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Prognose: Historisk vaekst
er unik mulighed for at fa
personer pa kanten af
arbejdsmarkedet med

Det er gaet staerkt i dansk skonomi siden genabningen, og allerede nu,
et ar efter vi ramte bunden under coronakrisen, er bade BNP og
beskaeftigelsen hgjere end far krisen. Men det stopper ikke her, viser
prognosen. For selvom kapaciteten er presset, og der i gjeblikket er
mange rekrutteringsvanskeligheder, er der grundlag for yderligere

fremgang de kommende ar, hvor vi kan fa endnu flere pa kanten af

arbejdsmarkedet i arbejde. Samtidig er der ikke udsigt til overophedning.
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| Hovedkonklusioner

Dansk gkonomi er kommet sig hurtigt over coronakrisen. Vi forventer, at veeksten for hele 2021
lander pa 4,2 pct. Det vil i sa fald vaere den hgjeste vaekst siden 1994. Vaksten i 2022 og 2023 ventes
at blive pa hhv. 2,7 pct. og 2,3 pct.

Beskaeftigelsen er allerede hojere end far krisen og forventes at na nye hgjder de kommende ar.
Samlet forventes beskaeftigelsen at vokse med knap 75.000 personer fra andet kvartal 2021 og frem
til fierde kvartal 2023.

Bruttoarbejdslasheden forventes at komme ned omkring 90.000 fuldtidspersoner ved udgangen af
2023.

Der er ikke udsigt til overophedning. For selv om der er rift om arbejdskraften, og mange
virksomheder melder om mangel pa arbejdskraft, forventes inflationen at forblive moderat. Det

forudsaetter dog, at prisstigningerne pa boligmarkedet lgjer af, hvilket der ogsa er tegn p3, at de gor.

Den intense kamp om de ledige haender smitter positivt af pa antallet af langtidsledige, som er
begyndt at falde. | august var der ca. 32.000 langtidsledige. Det tal forventes at falde til lige knap
20.000 langtidsledige ved udgangen af 2023, svarende til 20 pct. af den samlede ledighed. Ogsa
andre grupper pa kanten af arbejdsmarkedet kan fa glaede af hajkonjunkturen, og de kommende ar kan

udvikle sig til det sterste socialpolitiske fremskridt i artier.
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Resumé: Vi har en historisk mulighed for at fa
endnu flere med

Kun et ar efter dansk skonomi ramte bunden af coronadybet er skonomien flgjet op af dybet igen. Bade
BNP og beskaeftigelsen er nu hajere end far krisen. @konomien er tilbage pa sporet, og fremgangen

stopper ikke her, selvom der er udfordringer med at skaffe medarbejdere og ravarer til produktionen.

Vaeksten i 2021 kan blive den hgjeste siden 1994

Genopretningen er gaet langt hurtigere end forventet, og selvom gkonomien nu ma forventes at lzegge
sig i en langsommere vaekstbane fremadrettet, er der gode muligheder for, at vaeksten i 2021 bliver den

hajeste, der er malt siden 1994.

Hvis vaeksten kan holde sig omkring en halv pct. i bade tredje og fjerde kvartal - hvad vi forventer - vil
vaeksten i 1994 lande pa 4,2 pct. Det vil i sa fald vaere den hgjeste vaekst, der er malt siden 1994, hvor

vaeksten var pa 5,3 pct.

| 2022 og 2023 forventes vaeksten at lande pa hhv. 2,7 og 2,3 pct.

Knap 75.000 flere beskaeftigede

Ligesom BNP nu er hgjere end fer krisen, er beskaeftigelsen det ogsa. En stor del af
beskaeftigelsesfremgangen har vaeret drevet af den offentlige sektor - blandt andet som falge af
testpersonale og personale til smitteopsporing i forbindelse med COVID-19 samt administrativt

personale til handteringen af hjaelpepakker.

| takt med at befolkningen er blevet vaccineret, og der kan skrues ned for coronaberedskabet, vil det
frigare arbejdskraft. Samtidig er der i disse ar en paen vaekst i arbejdsstyrken som folge af den hgjere
pensionsalder. Strukturelt vokser arbejdsstyrken alene som falge af den hgjere pensionsalder med 15-
17.000 personer om aret de naeste par ar. Derudover er der tegn p3, at flere grupper pa kanten af
arbejdsmarkedet har faet bedre fodfeeste pa arbejdsmarkedet, og sammen med tilgangen af udenlandsk

arbejdskraft giver det grundlag for yderligere jobfremgang.
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Samlet forventes beskaeftigelsen at vokse med knap 75.000 personer fra andet kvartal 2021til fjerde
kvartal 2023.

Langtidsledigheden kan blive lavere end for krisen

De gode jobmuligheder forventes at give flere jobabninger til personer pa kanten af arbejdsmarkedet. Det
geelder for eksempel langtidsledige. Langtidsledigheden steg hurtigt og kraftigt under krisen, men der er
gode muligheder for, at langtidsledigheden om mindre end et ar igen er lige sa lav som far krisen - isaer
nu, hvor der er sa meget rift om arbejdskraften, hvilket ogsa kan abne darene til arbejdsmarkedet for flere
ikke-vestlige indvandrere og kontanthjaelpsmodtagere, som i dag star uden for arbejdsmarkedet. Og
virksomhederne vil veere tilskyndet til at gore det mere attraktivt for seniorerne at blive laengere pa

arbejdsmarkedet.

Langtidsledigheden kan ifalge vores beregninger ved udgangen af 2023 vaere nede pa knap 20.000
fuldtidspersoner. | dag er der knap 32.000 langtidsledige og andelen af ledige, som er langtidsledige, kan
falde fra de nuvaerende knap 33 pct. til ca. 20 pct.

Det viser, at selvom der er mange rekrutteringsproblemer pa arbejdsmarkedet, kan presset pa
arbejdsmarkedet ogsa medfare en positiv sidegevinst i form af, at personer pa kanten af arbejdsmarkedet

far bedre fodfaeste pa arbejdsmarkedet.

Salaenge kapacitetspresset ikke medfarer en voldsomt stigende inflation, hvilket der ikke er udsigt til, gor

det altsa ikke noget, at produktionskapaciteten er presset.

Nogletal: Dansk gkonomi er flyvende

Siden andet kvartal 2021, hvor BNP ramte bunden efter udbruddet af pandemien og frem til andet kvartal
2021, er BNP vokset med 9,8 pct. Dermed var BNP i andet kvartal 1,9 pct. hgjere end far krisen. Dermed er
genopretningen gaet langt hurtigere end ventet, og vaeksten i ar kan vaere pa vej mod en ny rekord.

Hvis vaeksten i tredje og fjerede kvartal bliver pa en halv pct., hvilket svarer til en normal BNP-vaekst pa et

kvartal, lander arsvaeksten for 2021 pa 4,2 pct. Hvis det bliver tilfaeldet, skal vi helt tilbage til 1994 for at

finde en hajere veekst. Dengang var vaeksten pa 5,3 pct.
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Selv hvis BNP ikke vokser resten af aret, vil arsvaeksten for 2021 lande pa 3,8 pct., hvilket vil vaere den

hojeste vaekst i 15 ar.

Der er klare tegn p3, at veeksten gar nogle gear ned i tredje kvartal. Nationalbankens modeller peger
saledes pa en vaekst mellem 0,3 pct. og 0,7 pct. i tredje kvartal. | det lys er en vaekst pad omkring en halv

pct. ikke urealistisk, og en arsvaekst pa 4,2 pct. i ar er bestemt inden for raekkevidde.

1 2022 og 2023 forventes vaeksten at lande pa hhv. 2,7 pct. og 2,3 pct.

TABEL 1

Prognosens hovedtal

2020 2021 2022 2023
BNP-vaekst i procent -2,1 4.2 2,7 2,3
Andring i
beskaeftigelsen -21.000 57.000 51.000 15.000
(personer)
Andring i privat
beskaeftigelse -25.000 41.000 54.000 16.000
(personer)
Bruttoledigheden 132.000 111.000 92.000 90.000

(fuldtidspersoner)

Anm.: Tallene i tabellen er vist som arsgennemsnit, mens BNP, beskaeftigelse og bruttoledighed lzengere nede i analysen er vist pa
kvartaler.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad= Kilde: AE pa baggrund af egne beregninger

Dermed kommer dansk skonomi ogsa til at krydse den vaekststi, som man forventede skonomien ville

folge, inden coronakrisen brad ud.
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FIGUR 1

Fremskrevet BNP - med og uden coronakrisen

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i BNP i millioner kroner (2010-kroner). Den lysebla graf viser
den forventede udvikling for BNP, hvis ikke coronakrisen havde indtruffet pa baggrund af
Finansministeriets 2025-fremskrivning fra oktober 2019. Den markebla linje er udviklingen med
coronakrisen.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.

Kilde: Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, Finansministeriet og egne beregninger

Sa snart samfundet kunne genabnes sprang beskaftigelsen op som en fijeder. Normalt gar der ellers et
par kvartaler fra aktiviteten vender tilbage i gkonomien, til at flere kommer i arbejde. Men denne krise har

vaeret alt andet end normal.

Beskaeftigelsen er allerede hgjere, end den var far krisen. En del af fremgangen har vaeret trukket af en
markant hgjere beskaeftigelse inden for den offentlige sektor, som blandt andet haenger sammen med
ansezettelsen af testpersonale, smitteopsporing m.fl. i forbindelse med COVID-19 samt administrativt

personale til at handtere hjaelpepakker til erhvervslivet.

Den private beskaeftigelse er dog ogsa i kraftig fremgang, og i takt med at der kan skrues ned for

coronaberedskabet, vil der ogsa blive frigjort mere arbejdskraft. Samtidig vokser arbejdsstyrken
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strukturelt med 15-17.000 personer om aret de naeste par ar. Sammen med tilgangen af udenlandsk
arbejdskraft og flere personer pa kanten af arbejdsmarkedet, som kommer i job, giver det grundlag for, at

beskaeftigelsen kan na nye hgjder de kommende ar.

Fra andet kvartal 2021 frem til og med fjerde kvartal 2023 forventes beskaeftigelsen samlet at stige med
knap 75.000 personer. Den udvikling daekker over en nedgang i den offentlige sektor pa godt 9.000
personer, mens den private beskaeftigelse ventes at vokse med ca. 84.000 personer. Fremgangen ventes

iseer at ligge inden for servicefagene.

Den privat beskaftigelse stiger frem mod fjerde kvartal 2023

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse i 1.000 personer.
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Anm.: Der ses pa den kvartalsvise udvikling i beskeeftigelsen i den private sektor.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad= Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Bruttoledigheden var i august pa 101.300 fuldtidspersoner. Bruttoledigheden var dermed ca. 1.500

fuldtidspersoner lavere end far krisen. Vi forventer dog, at faldet i ledigheden med tiden vil blive mindre
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udtalt, end det har vaeret.

Faldet i ledigheden bliver ikke lige sa kraftigt, som stigningen i beskaeftigelsen. Dels vil der vaere
udenlandsk arbejdskraft, som finder arbejde i Danmark, og dels er der som naevnt en markant strukturel
stigning i arbejdsstyrken i disse ar som fglge af den hajere pensionsalder. Derudover er der tegn p3, at
flere kontanthjalpsmodtagere, som i dag star uden for arbejdsmarkedet, er ved at fa bedre fodfaeste pa

arbejdsmarkedet, og kommer i job.

Derfor kommer ledigheden fremadrettet til at falde i et lidt mere stille og roligt tempo end hidtil. Ved
udgangen af 2023 forventes bruttoledigheden at vaere pa knap 90.000 fuldtidspersoner. Det er i
absolutte tal lidt mindre end Finansministeriets skan for den strukturelle ledighed, men usikkerheden om
niveauet i den strukturelle ledighed er sa haj, at man ikke kan afvise at den strukturelle ledighed i

virkeligheden godt kan vaere omkring 90.000 personer.
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Bruttoledigheden ned mod 90.000 ved udgangen af 2023

Figuren viser den manedlige udvikling i bruttoledigheden.
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Anm.: Data er korrigeret for seesonudsving.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrade Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger.

Ikke tegn pa overophedning trods rekordhgj beskaeftigelse og
kapacitetspres
| gjeblikket melder mange virksomheder om mangel pa arbejdskraft og betydelige

rekrutteringsproblemer. Antallet af nye jobannoncer boomer i gjeblikket og er pa sit hgjeste niveau siden

finanskrisen. Alligevel er gkonomien ikke overophedet.
Dels er inflationen fortsat moderat. Ser man pa kerneinflationen, som er inflationen renset for energi-

varer og uforarbejdede fadevarer, var den i august pa kun 0,9 pct. Nar kerneinflationen er sa lav, er

gkonomien ikke ved at falde om af overophedning.
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Der har rigtignok vaeret observeret hgjere lgnstigninger i andet kvartal i ar, men stigningen skyldes iseer
teknik, fordi mange lokale lanforhandlinger blev udskudt pa grund af corona, og derfor farst er faldet sent

pa plads. Det har givet anledning til kunstigt hgje stigninger i andet kvartal.

De forhajede ravarepriser, som falge af, at det i gjeblikket er vanskeligt at fremskaffe ravarer, har heller
ikke for alvor forplantet sig til forbrugerpriserne endnu - maske fordi producenterne anser de aktuelle

problemer med at fremskaffe ravarer til produktionen som midlertidige.

Forbrugerne er heller ikke gaet forbrugsamok. Der er paen vaekst i det private forbrug, men forbrugerne
lever bestemt ikke over evne. Virksomhederne har heller ikke gearet deres investeringer voldsomt, og
som resultat er der stadigvaek et keempestort overskud pa betalingsbalancen og et keampestort
opsparingsoverskud i den private sektor. Nar der er sa stort et opsparingsoverskud er en overophedning

ikke naert forestaende.

Bemaerk, at det store opsparingsoverskud i dag, star i skarp kontrast til situationen fer finanskrisen, hvor

der var et privat opsparingsunderskud.

m ARBEJDERBEV/AEGELSENS ERHVERVSRAD Side 10 af 23



FIGUR 4

Opsparingsoverskuddet star i kontrast til tiden for finanskrisen

Figuren viser den private sektors opsparingsoverskud i procent af BNP.
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Anm.: Der ses pa en fire kvartalers lebende sum af den private sektors nettofordringserhvervelse i forhold til en fire kvartalers
lgbende sum af BNP

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrade Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik

Konkurrenceevnen er ogsa staerk og samtidig kan presset gge virksomhedernes incitament til at

investere mere i nye maskiner og teknologi, sa der kan produceres mere pr. arbejdstime.

Kurven er knaekket langtidsledigheden falder

Antallet af langtidsledige steg kraftigt og ekstremt hurtigt i begyndelsen af krisen. Samlet naede
langtidsledigheden under coronakrisen at vokse med 17.600 fuldtidspersoner. Det skal understreges, at
selvom stigningen i langtidsledigheden under krisen har vaeret alvorlig, er antallet af langtidsledige ikke

vokset kraftigere, end det plejer at gare, nar vi bliver ramt af en krise.
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De historiske erfaringer fra midten af 90'erne og frem til 2019 - inden pandemien - peger pa, at nar
arbejdslashedsprocenten vokser med 1 procentpoint, vokser langtidsledighedspct.en (antallet af

langtidsledige i pct. af arbejdsstyrken) typisk med 0,35 procentenheder.

Groft sagt betyder det, at langtidsledigheden typisk vokser med 35 pct. af stigningen i arbejdslasheden.

Lignende undersggelser foretaget af OEcD! og Finansministeriet? har fundet et lidt starre gennemslag
pa hhv. 38 pct. og 44 pct. Under denne krise er langtidsledigheden ikke vokset kraftigere, end den plejer i
forhold til stigningen i ledigheden.

Det er interessant, fordi der har vaeret spekulationer om, hvorvidt de gratis dagpengeklip og
suspenderingen af aktiveringsindsatsen under nedlukningen ville give anledning til en ekstraordinaer

stor stigning i antallet af langtidsledige. Det lader ikke til at have veeret tilfaeldet.

Beregningen af det historiske gennemslag er naermere beskrevet i metodeafsnittet nederst i analysen.
Heldigvis er langtidsledigheden allerede begyndt at falde igen. Siden april, hvor langtidsledigheden
ramte 40.000 fuldtidspersoner, er den frem til og med august faldet med naesten 8.000 fuldtidspersoner.

Meget tyder p3, at langtidsledigheden vil falde yderligere de kommende par ar.

Baseret pa de historiske erfaringer beskrevet ovenfor og i metodeafsnittet forventer vi, at
langtidsledigheden allerede i andet kvartal 2022 vil vaere lige sa lav som far krisen og vil falde yderligere
til lige under 20.000 fuldtidspersoner ved udgangen af 2023.
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Kurven er knakket - langtidsledigheden falder

Figuren viser udviklingen i antallet af langtidsledige.

— Antal langtidsledige
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Anm.: Data er korrigeret for seesonudsving. Langtidsledige er ledige, som har vaeret ledige i mindst 80 procent af tiden inden for de
seneste 12 maneder.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrads= Kilde: Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering (STAR), jobindsats.dk og egne
beregninger.

Andelen af ledige, som er langtidsledige, forventes ogsa at falde. | august udgjorde de langtidsledige lidt
under en tredjedel af de bruttoledige, men baseret pa vores fremskrivning og det historiske samspil
mellem ledigheden og langtidsledigheden forventer vi, at det ved udgangen af 2023 vil vaere omkring
hver femte af de ledige, som er langtidsledig. Det vil i historisk perspektiv veere en relativt lav andel af

langtidsledige.

Bemaerk, at de fald man sai andelen af langtidsledige efter finanskrisens udbrud og coronakrisens udbrud
skyldtes, at der ved krisernes udbrud kom en masse nyledige ind i ledighedskaen. Det betyder, at andelen
af langtidsledige ved krisernes udbrud til at begynde med faktisk faldt. Efterhanden som en krise trackker

ud begynder andelen af langtidsledige dog typisk at vokse, hvilket ogsa var tilfeeldet under finanskrisen

og coronakrisen.
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FIGUR 6

Andelen af ledige, som er langtidsledige, kan blive lige sa lav
som for krisen

Figuren viser andelen af ledige, som er langtidsledige.
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Anm.: Data er korrigeret for seesonudsving. Man er langtidsledig, nar man har vaeret ledig i mindst 80 procent af tiden indenfor de
seneste 12 maneder.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad= Kilde: AE pa baggrund af Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering og egne
beregninger

Det er ikke kun antallet af langtidsledige som er begyndt at falde. Der er ogsa konstateret et i nyere tid
rekordlavt antal kontanthjeelpsmodtagere. Det gaelder bade de kontanthjalpsmodtagere, som bliver
regnet som arbejdslase - dvs. de jobparate og abenlyst uddannelsesparate kontanthjeelpsmodtagere -
men det gaelder ogsa gruppen af kontanthjaelpsmodtagere udenfor arbejdsmarkedet, som ofte har

problemer ved siden af ledighed. Den gruppe er ogsa faldet og er naesten lige sa lav, som far krisen.

Faldet i antallet af kontanthjaelpsmodtagere i de gode ar fra 2004 til 2008 blev dengang omtalt som det

stgrste socialpolitiske fremskridt i artier, og meget tyder pa, at vi er ved at gentage bedriften.

Med den fortsatte fremgang i beskaeftigelsen er der rigtig gode muligheder for at fa endnu flere personer

pa kanten af arbejdsmarkedet i arbejde, og denne gang er det ikke fordi skonomien er overophedet.
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Rekordfa kontanthjaelpsmodtagere

Figuren viser udviklingen i antallet af konktanthjaelpsmodtagere.

— Kontanthjaelpsmodtagere i alt Ledige kontanthjalspmodtagere

— Kontanthjaelpsmodtagere udenfor arbejdsarkedet
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Anm.: Data er korrigeret for saesonudsving. Seneste maned er august 2021.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrade Kilde: Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering (STAR), jobindsats.dk

| Pas pa boligmarkedet

En central forudsaetning for, at skonomien ikke lgber af sporet er, at prisstigningerne pa boligmarkedet
lajer af. Selv med nogenlunde flad udvikling i boligpriserne resten af aret vil boligpriserne i ar komme til

at vokse med mere end 11 pct for aret som gennemsnit.
Den haje vaekst i boligpriserne kombineret med den hidtil meget lave inflation betyder, at den reale

boligpris er vokset markant mere end den trendmaessige vaekst, vi historisk har set i de reale boligpriser.
Den har i perioden 1966-2020 vaeret pa omkring halvanden pct. om aret.
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Man kan altid diskutere, om den viste langsigtstrend i figuren herunder er en for simpel afspejling af de
langsigtede tendenser i boligprisen - og om niveauet for den viste trend ligger rigtigt. Men bedamt ud fra

figuren ma man sige, at boligpriserne ligger hgijt.

At boligpriserne har udviklet sig sa voldsomt, er bekymrende, og det er ikke holdbart i la&engden. Pa et
tidspunkt vil indkomsterne have sveert ved at folge med de store prisstigninger. | Kgbenhavn er
boligbyrden da ogsa steget betragteligt.

De kraftigt voksende boligpriser behgver ikke skyldes en boble pa boligmarkedet. Udbuddet af boliger til
salg har veeret lavt, og samtidig har efterspargslen efter boliger veeret hgj. Forklaringen pa den hgje
efterspargsel kan vaere, at mange - fordi de har veeret sa meget hjemme - er blevet mere opmaerksomme
pa deres boligsituation og har gnsket sig en ny og bedre bolig. Forbrugssammensatningen under
nedlukningen har ogsa aendret sig, fordi forbrugerne ikke har kunnet bruge sa mange penge pa tjenester,
og i hajere grad har brugt penge pa at kabe bolig. Samtidig har renten veaeret rekordlav.

Det harer ogsa med til historien, at krisen i hgj grad er gaet ud over de ufaglaerte og lavtlgnnede pa
arbejdsmarkedet, som i hgjere grad er lejere, og maske i mindre grad er gaet med tanker om at kabe egen
bolig. Derimod er hgjtuddannede med haje indkomster og (dyre) boligdremme i hgjere grad gaet fri af

krisen.

Meget tyder dog pa at prisfesten er ved at lakke mod enden. Prisstigningerne er |gjet af, og de lange renter

er ogsa sa smat begyndt at kravle op. Det vil alt andet lige laeegge en deemper pa boligpriserne.

Samtidig forventer vi et skifte i forbrugssammensaetningen, hvor forbrugerne efter en lang nedlukning har
et behov for oplevelser og derfor fremadrettet i hajere grad vil bruge penge pa tjenester og oplevelser

fremfor at bruge penge pa ny bolig.
Som udgangspunkt forventer vi, at boligpriserne fremadrettet kun vokser i et meget langsomt tempo.

Men hvis der sker en meget pludselig aendring i forbrugsmenstret, eller renterne stiger hurtigere end

ventet, kan det udlgse fald i boligpriserne - ogsa selvom der ikke har vaeret en boble.
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Figur 9. Realboligpris og historisk trend

Figuren viser udvikling i den reale boligpris sammenlignet med den historiske trend.
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Anm.: Der ses pa huspriserne divideret med forbrugerprisindekset.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad= Kilde: AE pa baggrund af ADAMs databank og egne beregninger.

Perspektiv: Historisk chance for at fa alle med

Dansk gkonomi er kommet langt bedre gennem coronakrisen end frygtet. Dels blev nedturen ikke sa slem
som frygtet, og dels er genopretningen gaet hurtigere end forventet. De frygtede senfalger af krisen i form
af markant flere langtidsledige, er der ogsa gode muligheder for, at vi slipper for. Langtidsledigheden er pa
vej ned, og det nuvaerende kapacitetspres ser ogsa ud til at abne dgre til arbejdsmarkedet for de grupper,

der i dag ikke er en del af arbejdsmarkedet.
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Chancerne for at fa flere ikke-vestlige indvandrere i arbejde og fastholde flere aeldre pa arbejdsmarkedet,
bliver ogsa foraget af, at der er sa meget rift om arbejdskraften. Samtidig ager presset pa
produktionskapaciteten virksomhedernes incitament til at taenke i nye arbejdsgange og investere i nye

maskiner og teknologi, som kan @ge produktiviteten.

Kapacitetspresset, selvom det er stort, har derfor ogsa en raekke positive sidegevinster for gkonomien.
Presset har endnu ikke medfert kraftig acceleration i lan og priser. Kerneinflationen er fortsat lav og skulle
lenningerne begynde at vokse, er konkurrenceevnen sa staerk, at der er plads til, at inflationen bliver lidt

kraftigere, end den har veeret hidtil.

| 2008 inden finanskrisen brad ud, var kapaciteten ogsa presset. Men forskellen mellem de glade dage
inden finanskrisen og nu er, at konkurrenceevnen er langt staerkere, og der er et kempe
opsparingsoverskud i den private sektor. Husholdningernes bankkonti bugner, og forbrugerne har pa
trods af jobfest, ikke levet over evne. Derfor kan skonomien godt tale at fa pulsen op uden at blive

overophedet.

Det er helt pasin plads at stramme finanspolitikken pa nuveerende tidspunkt, og man kan ogsa stramme

mere end regeringen har lagt op til ved for eksempel at afskaffe boligjobordningen.

Den starste indenlandske bekymring for dansk skonomi er boligmarkedet. Boligpriserne er eksploderet
under coronakrisen, og selvom der kan vaere gode forklaringer pa udviklingen, er det afgarende, at
prisstigningerne nu lgjer af. Det er der ogsa udsigt til, at de gar, og derfor er der for nuvaerende ikke et
akut behov for et indgreb. Det er dog helt afgarende, at de nye boligskatter som planlagt bliver
implementeret i 2024, sa boligskatterne igen falger prisudviklingen. Det vil vaere et vigtigt veern mod

fremtidige uholdbare boligprisstigninger.

Situationen i udlandet er ogsa usikker. Det store udbrud af deltavarianten i sommer kombineret med den
langsomme udrulning af vaccinen har flere steder bremset genopretningen, og den globale gkonomi er
fortsat meget sarbar overfor nye coronavarianter, som far lettere spil, hvis man ikke far udrullet

vaccinerne hurtigt nok.

Lige nu ligger dansk gkonomi dog relativt lunt i svinget. Men der er flere strukturelle problemer at tage fat

pa.

Det gaelder isariforhold til at sikre, at flere unge far en uddannelse og sikre, at flere indvandrere med
ikke-vestlig baggrund far en bedre tilknytning til arbejdsmarkedet.
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| Overblik: Nogletal samlet

Prognose for forsyningsbalancen

Tabellen viser realvaekst i procent.

2020 2021 2022 2023
BNP -2,1
Indenlandsk efterspargsel 0,0

Privat forbrug (inkl.

NPISH) 13
Offentligt forbrug -1,7
Offentlige investeringer 9,8
Boliginvesteringer 10,0
Erhvervsinvesteringer 2,1
Lagre mv. (veekstbidrag) -0,1
Eksport af varer og 70
tienester !

Import af varer og 41

tienester

Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrads Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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TABEL 3

Prognose for arbejdsmarkedet

2020
Samle"c be§kaeftige|se -21.000
(eendring i personer)
Privat !3es!<aeftige|se -25.000
(eendring i personer)
Bruttoledighed (niveau 132.000

i fuldtidspersoner)

2021 2022 2023

Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrads Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger.

TABEL 4

Prognose for ovrige nogletal

2020
Betalingsbalance (pct. af 81
BNP) '
Offentlig saldo (pct. af 02
BNP) '
Offentlig saldo i mia. kr. -4
Forbrugerprisindeks 0.4
(A&ndring i pct.) '
Boligpriser, enfamiliehuse 45

(Andring i pct.)

2021 2022 2023

Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrads Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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Metode: Beregning af historisk gennemslag fra
ledighed til langtidsledighed

| beregningen af det historiske gennemslag fra ledighed til langtidsledighed estimeres fglgende ligning:
DiffLU=k+aldiff(LU-D+..+a5diff(LU-5)+B1diff(U-1)+..+B5diff(U-5)+€

LU er antallet af langtidsledige i pct. af arbejdsstyrken.

U er antallet af arbejdslgse i pct. af arbejdsstyrken.

diff(LU) er forskellen mellem indevaerende periodes langtidsledighed og foregaende periodes
langtidsledighed. Dvs. diff(LU) = LU-LU-1. Tilsvarende er diff(U) forskellen mellem indevaerende periodes

arbejdslgshedsgrad og foregdende periodes arbejdslgshedsgrad.

ai, Bi og K er konstanter.
Vi estimerer ligningen pa kvartalsdata, og vi begynder med fem lags i ligningen. Hvis parameteren til en
forklarende variabel pa ligningens hgjreside er insignifikant, bindes den til nul, hvorefter ligningen

reestimeres.

For at undga problemer med endogenitet anvendes kun laggede vaerdier af arbejdslasheden, som
forklarende variabler. Den effektive estimationsperiode daekker 3. kvartal 1997 til og med 4. kvartal 2019.

Det anvendte ledighedsbegreb er den registrerede bruttoledighed.

Estimationsresultaterne fremgar af nedenstaende tabel.
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METODETABEL

Estimationsresultater

Tabellen viser resulaterne af beregning af historisk gennemslag fra ledighed til langtidsledig.

Estimat T-vaerdi
Diff(LUC-1)) 0,449803 5,80
Diff(LU(-5)) -0,135376 -3,21
Diff(U(-2)) 0,140554 5,08
Diff(U(-3)) 0,099429 2,84
Konstant -0,000090 1,98

Anm.: R2 = 0,87, AR 1-5 test: F(5,80) = 11244 [0.3543], ARCH 1-4 test: F(4,82) = 0.37338 [0.8270], Normality test: Chi"2(2) =
3.2562 [0.1963], Hetero test: F(8,81) = 1.5641[0.1487]

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad

Gennemslaget af en stigning i arbejdslgshedspct.en kan ud fra den estimerede ligning beregnes til at
vaere pa 0,35. Dvs. nar ledighedspct.en stiger med 1procentpoint, vil langtidsledighedspct.en pa langt
sigt vokse med 0,35 procentpoint.

OECD(2009) og finansministeriet (2009) har ved hjeaelp af lignende metoder beregnet et gennemslag pa
hhv. 0,38 0g 0,44.
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