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Finanspolitik i krisegear er
forsvarligt

Der eringen modsatning mellem ansvarlighed og at investere os ud af
krisen.
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| den forgangne tid har der vaeret en intens debat om regeringens syn pa statsgaeld. Det sker i kalvandet
pa et liveinterview med statsministeren sandag den 10. januar, hvor TV2's Troels Mylenberg spurgte,
hvordan vi skal finansiere de mange coronahjaelpepakker. "Det er en lidt gammeldags (...) made at se det
pad," svarede Mette Frederiksen (S). "Jeg mener, at vi i Danmark har mulighed for at investere os ud af

krisen".

Selvom de fleste er enige i om, at hjaelpepakkerne har veeret en afgarende redningsplanke for skonomien,
har statsministerens udtalelse faet borgerlige debattgrer til at anklage regeringen for uansvarlighed. De

fremfarte blandt andet, at udtalelsen strider imod statsministerens advarsel frai sommers om, at de store

udskrivninger skal til at stoppe, og vi skal "tilbage i et spor, der er baeredygtigt og ansvarligt pa den

lzengere bane.”
Men er der en modsaetning mellem de to udtalelser? Og strider de mod gaengs skonomi? Nej.

Finanspolitikkens to gear

Helt grundlaeggende har finanspolitikken et krisegear og et hverdagsgear.

| krisetider skal staten poste penge ud i skonomien for at holde liv i virksomhederne. | den situation skal
staten grave dybt i lommerne. Selvfglgelig skal vi bruge de offentlige midler fornuftigt, men vi skal ikke
veere bange for at bruge penge. Omkostningen ved en dyb skonomisk krise i form af flere langtidsledige
og destruktion af ellers levedygtigt kapitalapparat i virksomhederne er nemlig langt starre end byrden fra
den ekstra gaeld. Hvis staten undlod at holde handen under skonomien, ville det med stor sandsynlighed
medfare lavere strukturel beskaeftigelse, lavere produktionspotentiale og darligere offentlige finanser pa

sigt.

| hverdagstider skal vi derimod tilrettelaegge finanspolitikken efter, at der over tid skal vaere balance i
budgettet. Vi skal ikke stifte gaeld i det uendelige.

Nar krisen |gjer af, skal finanspolitikken altsa skifte fra krisegearet til hverdagsgearet. Men det skal ikke
ga for hurtigt. For sarisikerer vi, at krisen traekker ud. Her har den internationale gkonomstand lzert af

fejlene under finanskrisen.

Men hvad sa med den statsgaeld, vi har opbygget under krisen? Vanker der hgjere skatter, eller ma vi leve

med darligere offentlig service?
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Svaret er nej. Vi behaver hverken haeve skatterne eller skaere i velfaerden. Det skyldes, at de offentlige
finanser er overholdbare pa langt sigt. Ifalge Finansministeriet har vi en overholdbarhed pa én procent af
BNP, svarende til 23 milliarder kroner. Det betyder, at vi frai morgen og i al evighed kan haeve de
offentlige udgifter med 23 milliarder kroner hvert ar uden at haeve skatterne. De offentlige finanser vil

stadigveek veere holdbare.

Den galdsforggelse, hjeelpepakkerne medfarer, svaekker ifalge Finansministeriet den finanspolitiske
holdbarhed med kun 0,05 procent af BNP, svarende til én milliard kroner. Sa vi kan sagtens betale gaelden

tilbage uden at @ge skatterne eller skaere i velfaerden.

Gzeld vokser langsommere end vaksten i skonomien
De meget lave renter betyder ogsa, at gaelden over tid kommer til at udgere en mindre andel af vores
indkomst, BNP.

Nar renten er lavere end vaeksten i gkonomien, som det har veeret tilfaeldet de senere ar, vokser gaelden
malt i kroner mindre end BNP. Derfor udger geelden ar efter ar en mindre andel af BNP - uden at staten

betaler af pa gaelden. Dermed vil vi stille og roligt havle af pa gaelden uden at skulle haeve skatterne.

Renterne vil formentlig stige igen, men det skal vi ikke vaere voldsomt bekymrede over. Finansministeriet

forventer, at den offentlige nettogaeld i 2022 vil vaere cirka nul - trods de mange hjzelpepakker. Staten har

altsalige store lan og aktiver. Vi kommer derfor ikke til at skubbe et keempe gaeldsbjerg foran os.

Statens lan tegner til at stige fra 33 procent af BNP til 42 procent under krisen. Det er meget lavt i
internationalt sammenhaeng. Men selv hvis statens |an var steget fra 133 til 142 procent, ville vi ikke

skulle bekymre os om at haeve skatterne, hvis man sperger IMF's tidligere chefakonom, Olivier Blanchard,

som har vaeret med til at rykke skonomers syn pa statsgaeld. En stigning i statens lan fra 33 til 42 procent

er derfor ikke bekymrende. Slet ikke, nar staten har en nettogaeld pa nul.

Tilbage i hverdagsgear, nar vaeksten har godt fat
Dermed ikke sagt, at vi bare kan blive ved med at stifte gaeld. Nar krisen er ovre, skal finanspolitikken som
sagt tilbage i hverdagsgearet. Ellers kan gaelden - ganske vist over mange ar - stige til et niveau, hvor vi

skal til at bekymre os om renterne, og hvor vi har feerre frihedsgrader, nar den naeste krise rammer.

Men indtil vaeksten igen har faet godt fat i dansk skonomi, er der behov for hjeelpepakker og stimuli for at

fa os ud af krisen. Det har statsministeren ret i.
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Bragt af Barsen den 19. januar 2021
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