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Lonkonkurrenceevnen i dansk industri

Nye tal viser steerkeste danske
konkurrenceevne i mere end 10 ar

Danmarks Statistik har lavet en sterre data- og metoderevision af det danske nationalregn-

skab. Sammenholdt med det gamle nationalregnskab tegner de nye tal et billede af en mar-

kant forbedring af dansk industris lankonkurrenceevne efter krisen indtraf. Industriens lankon-

kurrenceevne er i 2013 saledes 5 pct. bedre end i ar 2000. Med de nye tal er billedet andret i

en sadan grad, at myten om problemer med lgnkonkurrenceevnen i dansk industri aflives.

Forbedringerne harmonerer med udviklingen i bade industrieksporten og markedsandele, der

heller ikke har vist tegn pa darlig konkurrenceevne.

af chefanalytiker Frederik I. Pedersen

og stud.polit Mette Rasmussen 11. november 2014

Analysens hovedkonklusioner

Med det nye nationalregnskab er dansk Industris lankonkurrenceevne i 2013 forbedret
med 5 pct. i forhold til 2000, mens lgnkonkurrenceevnen i det gamle nationalregnskab
nogenlunde uaendret i samme periode.

Det gamle nationalregnskab undervurderede industriens lgnkonkurrenceevneforbedrin-
ger efter krisen tradte ind. Siden 2007 er industriens lgnkonkurrenceevne i det nye nati-
onalregnskab forbedret med ca. 15 pct. mod i det gamle nationalregnskab at veere for-
bedret med ca. 10 pct. i samme periode.

Lankonkurrenceevnen opgeres ved den anbefalede relative lankvote, der maler lansum-
men i industrien sammenholdt med veerditilveeksten. Forbedringen af lankonkurren-
ceevnen i Danmark ses bade en kraftigere opjustering af BVT og til dels en lidt starre
nedjustering af lsnsummen sammenlignet med udlandet.

Med de nye tal er den relative lankvote aendret i en saddan grad, at myten om fortsatte
lankonkurrenceevneproblemer i dansk industri aflives. Forbedringerne harmonerer med
udviklingen i bade industrieksporten og markedsandele, der heller ikke har vist tegn pa
darlig konkurrenceevne.
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Nyt nationalregnskab afliver myte om lenkonkurrenceproblem i industrien
Hovedrevisionen af nationalregnskabet har medfart markante aendringer af bade niveau og udvikling i
industriens lankvote, som er givet ved forholdet mellem aflanning af ansatte i industrien og industriens
bruttoveerditilvaekst. Da der ikke er set tilsvarende andringer af udviklingen i udlandets lankvote, har
det slaet igennem pa den relative lgnkvote, der er det anbefalede mal for dansk industris lenkonkurren-
ceevne, jf. boks 1 nedenfor. Med hovedrevisionen er den relative lankvote andret i en sadan grad, at
myten om lgnkonkurrenceevneproblemer i dansk industri aflives.

Som det fremgar af figur 1, har den relative lankvote siden krisen satte ind udviklet sig markant ander-
ledes i det nye nationalregnskab sammenholdt med udviklingen i det gamle nationalregnskab. Da den
relative lankvote netop afspejler den udenlandske lgnkvote relativt til den danske, vil et fald i den rela-
tive lankvote betyde en forvaerring af den danske lankonkurrenceevne. Omvendt vil en stigning i den

relative lgnkvote betyde en lgnkonkurrenceevneforbedring.

Med det nye nationalregnskab har den relative lgnkvote haft en mere markant stigende profil siden kri-
sen, og lankonkurrenceevneforbedringerne har saledes veeret markant stgrre end hvad det gamle natio-
nalregnskab viste. De nyeste tal viser, at lankonkurrenceevnen i 2013 er forbedret med godt 15 pct. si-
den 2007 og godt 5 pct. i forhold til 2000-niveauet. | det gamle nationalregnskab var lankonkurren-
ceevnen i 2013 kun forbedret med ca. 10 pct. siden 2007, og den var i 2013 nogenlunde uaendret fra
2000-niveauet. Samtidig viste de gamle tal, noget overraskende, en fortsat forvaerring frem mod 2011

for det vendte.

Figur 1. Lenkonkurrenceevnen malt ved den relative lonkvote i 2000-2013
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Anm.: Den relative lankvote er beregnet ved at dividere den udenlandske lgnkvote med den danske (beregnet som beskrevet i appendiks 1). Den
relative lankvote er beregnet for savel nyt som gammelt nationalregnskabsdata.
Kilde: AE pba . Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA).
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Opgorelse af lonkvoten i det gamle nationalregnskab

Som det fgrste kan udviklingen i industriens lankvote opgjort ud fra det gamle nationalregnskab belyses.
Her er udviklingen i den relative lenkvote interessant, idet den afspejler udviklingen i den danske
lenkvote relativt til den (sammenvejede) udenlandske og derfor bruges til at vurdere dansk lenkonkur-
renceevne, jf. boks 1. En stigning i den relative lgnkvote betyder, at forskellen mellem den danske og
udenlandske lgnkvote stiger, hvorfor den danske lgnkonkurrenceevne forvaerres. | Figur 2A og 2B er
vist henholdsvis AE's og @konomi- og Indenrigsministeriets (JIM) beregning af den danske og uden-
landske lankvote, begge opgjort ud fra det gamle nationalregnskab. Sgjlerne viser forskellen mellem
den udenlandske og indenlandske lgnkvote, og de afspejler saledes udviklingen i den relative lgnkvote.

Figur 2A. AE's Ignkvote i industrien Figur 2B. @IM's lgnkvote i industrien
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Anm.: Udlandets lankvote for industrien er sammenvejet pa baggrund af vaegtene fra  Anm.: Se @konomisk Redegarelse

det effektive kronekursindeks. Udover at indga i det effektive kronekursindeks, er det ~ Kilde: @konomisk Redegarelse, August 2014, s. 128, figur 5.30
pékraevet at de medregnede lande har data for hele perioden fra 2000-2013, hvilket

betyder, at knap 80 pct. af det effektive kronekursindeks er daekket. Se appendiks 1.

Kilde: AE pba. Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA)

Som det fremgar af figur 2A og 2B, falger AE og @IM's lankvote for industrien stort set samme relative
udvikling fra 2000 til 2013. Niveaumaessigt ligger @IM's lgnkvote lidt over AE's i den betragtede perio-
de. Det skyldes formentlig iszer en korrektion for antal selvstaendige i @IM's beregning af lankvoten. Da
korrektionen primaert har medfaert en niveauforskydning af bade den danske og udenlandske lankvote,
er konklusionen den samme: Den danske lgnkvote ligger i hele perioden over den udenlandske, og da
bade den udenlandske og den danske lankvote i 2013 er pa omtrent samme niveau som i 2000, er den
relative lgnkvote ogsa nogenlunde uandret fra 2000 til 2013. Dette indikerer, at den danske lankon-
kurrenceevne i industrien i 2013 er pa nogenlunde samme niveau som i ar 2000.

Ser man pa udviklingen i lankonkurrenceevnen for og efter krisen fremgar det, at lankonkurrenceevnen
forvaerres frem mod krisen. Billedet efter krisen er noget tvetydigt: | de farste ar efter krisen fortsaetter
tidligere ars forveerring af lankonkurrenceevnen som falge af hojere dansk lankvote og en lavere uden-
landsk lgnkvote, og ferst efter 2011 synes forskellen mellem den danske og udenlandske lankvote at
snaevre ind, sa lenkonkurrenceevnen forbedres kraftigt.

Udover @IM'’s korrektion for antal selvstaendige, kan der vaere mindre forskelle mellem lgnkvoterne,
der skyldes forskelle i metode og data, jf. appendiks 1.
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Der er efterhanden konsensus om, at de relative enhedslgnomkostninger (det traditionelle mal) ikke giver et retvisende bil-
lede af udviklingen i vores lankonkurrenceevne. Derimod gar anbefalingen pa at male lenkonkurrenceevnen ved den relative
lenkvote. Det fremgar af disse citater:

| Finansredegerelse 2014:

Det traditionelle mdl for lankonkurrenceevne tager ikke hajde for strukturelle eller underliggende forskydninger i den relative pris-
udvikling pa tveers af lande. Danske virksomheder har gennem en lang drrackke opndet en mere gunstig gennemsnitlig prisudvikling
for deres produkter end udenlandske industrivirksomheder, hvilket ogsd afspejles i en lebende forbedring af det danske bytteforhold
for industrivarer (forholdet mellem eksport- og importpriser)

Den relativt gunstige prisudvikling kan navnlig afspejle forskellige specialiseringsmanstre, herunder at en del danske virksomheder
er specialiseret i produkter, hvor den globale produktivitetsudvikling er forholdsvis moderat, og hvor enhedslenomkostninger og
priser derfor vokser mere end de fleste andre landes eksportprodukter, der fx kan have et starre indhold af IT-produkter. Produktivi-
tetskommissionen (2013a) anbefaler pa den baggrund, at man er varsom med at bruge enhedslenomkostningerne i internationale
sammenligninger, hvis de ikke korrigeres for forskelle i prisudvikling.

En supplerende indikator for lankonkurrenceevnen kan beregnes ved den relative lenkvote i Danmark og udlandet... Den relative
lenkvote er et groft udtryk for, om dansk industris indtjeningsevne er presset af hgjere enhedslenomkostninger i forhold til uden-
landsk industri, eller om hajere enhedslanomkostninger snarere er et udtryk for specialisering i brancher med forholdsvist haj om-
kostnings- og prisvaekst.

Produktivitetskommissionen 1. delrapport :

Der findes andre mdl for lankonkurrenceevnen end lankvoten. Den mdske hyppigst anvendte indikator er de sdkaldte enhedslanom-
kostninger (unit labor costs). Enhedslenomkostningerne kan dog ikke skelne mellem en bytteforholdsforbedring, som den Danmark
har haft de senere dr, og et konkurrenceevnetab. Det skyldes, at en bytteforholdsforbedring giver sget indtjening til danske eksport-
virksomheder. Det vil smitte af pd lenningerne, ogsd selvom medarbejderne ikke producerer flere fysiske enheder. Derved vil en-
hedslenomkostningerne stige. Produktivitetskommissionen anbefaler, at man er varsom med at benytte enhedslenomkostninger i
internationale sammenligninger, hvis de ikke forst korrigeres for bytteforholdsforbedringer.

Dkonomi og Indenrigsministeriet (Bkonomisk Analyse december 2013: Danske industrivirksomheders Ignkonkurrenceevne
er fortsat udfordret):

Det er ikke nadvendigvis et problem, at danske enhedslenomkostninger er steget mere end udlandets [den klassiske opgerelse,
red.], hvis danske virksomheder samtidig kan age prisen for deres varer mere end udlandet - fx som falge af branchespecialisering,
en serlig hgj kvalitet eller et efterspurgt design (som det kan veere sveert at tage korrekt hajde for i beregningen af den reale brutto-
verditilvakst). Ved at sammenligne udviklingen i lenkvoterne i Danmark og udlandet tages der hgjde for dette forhold.

Udviklingen i lenkvoten afspejler forholdet mellem lan- og nominelle produktivitetsstigninger, dvs. veaerdiskabelsen, og lenkvoten
beregnes som forholdet mellem lensum og nominel bruttoveerditilvaekst. Lenkvoten behever sdledes ikke nadvendigvis at stige som
folge af hajere lenninger til medarbejderne, som ikke er fuldt modsvaret af hajere real produktivitet, hvis virksomheden samtidig har
mulighed for at age prisen pd sine produkter tilsvarende.

Nyt nationalregnskab andrer billedet af dansk lenkonkurrenceevne

Med hovedrevisionen af nationalregnskabet er billedet af den danske lgnkonkurrenceevne andret
markant, idet hovedrevisionen har medfaert en &ndring af dels niveauet men isaer udviklingen i industri-
ens lgnkvote. Den danske og udenlandske lgnkvote beregnet ud fra nyt og gammelt nationalregnskab
er vist i figur 3A og 3B.
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Figur 3A. Industriens lgnkvote pba. gl. NR Figur 3B. Industriens lgnkvote pba. nyt NR
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Anm.: Udlandets lankvote for industrien er saimmenvejet pé baggrund af vaegtene fra  Anm.: Udlandets lenkvote for industrien er sammenvejet p& baggrund af veegtene fra
det effektive kronekursindeks. Udover at indga i det effektive kronekursindeks, er det  det effektive kronekursindeks. Udover at indga i det effektive kronekursindeks, er det
pékraevet at de medregnede lande har data for hele perioden fra 2000-2013, hvilket ~ pakraevet at de medregnede lande har data for hele perioden fra 2000-2013, hvilket
betyder, at knap 80 pct. af det effektive kronekursindeks er dakket. Se appendiks 1. betyder, at knap 80 pct. af det effektive kronekursindeks er daekket. For de lande,
Kilde: AE pba. Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA) som endnu ikke er overgaet til nye Nationalregnskabs standarder, er anvendt data fra
gamle nationalregnskabstabeller (samme data som i figur 1A). se appendiks 1.
Kilde: AE pba. Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA)

Som det fremgar af figur 3A og 3B, har hovedrevisionen betydet, at industriens lenkvote for Danmark
og udlandet niveaumaessigt er nedjusteret. Dette skyldes for Danmark, ifalge Danmarks Statistik pri-
meert, en a&ndret behandling af udgifterne til forskning og udvikling (F&U). Det skyldes iseer egenpro-
duktion af F&U, som gger produktionen, men ogsa mindre forbrug i produktion mht. keb af F&A. Dette
har bidraget til en opjustering af BVT i industrien, jf. figur 4A nedenfor.

Figur 4A. Opjustering af BVT Figur 4B. Justering af lansum
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Opjustering af dansk BVT

Opjustering af udlandets BVT Justering af dansk lensum Justering af udlandets lansum

Anm.: Udlandets BVT er en sammenvejning af industriens BVT i de samme lande, Anm.: Udlandets lansum er en sammenvejning af industriens lgnsum i de samme
som indgik i beregningen af det sammenvejede udlands lenkvote, og med vaegtene  lande, som indgik i beregningen af det sammenvejede udlands lenkvote, og med
fra det effektive kronekursindeks genvaegtet. Som ved beregningen af udlandets veegtene fra det effektive kronekursindeks genvaegtet. Som ved beregningen af ud-
lenkvote daekkes derfor knap 80 pct. af det effektive kronekursindeks. landets lankvote daekkes derfor knap 80 pct. af det effektive kronekursindeks.
Kilde: AE pba. . Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA) Kilde: AE pba. Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA)

Der er to forhold omkring opjusteringen af BVT i industrien, som er vaerd at bide maerke i. For det far-
ste er bade den danske og udenlandske BVT i industrien blevet opjusteret, men opjusteringen af indu-
striens BVT har vaeret markant starre for Danmark. Det forhold, at industriens BVT for Danmark er op-
justeret mere end for udlandet over hele perioden, betyder, at forskellen mellem den danske og uden-
landske lgnkvote er indsnaevret betragteligt.

For det andet, er industriens BVT i Danmark (Iankvotens naevner) blevet opjusteret mere efter krisen
satte ind, mens opjusteringen i det sammenvejede udlands BVT har vaeret nogenlunde konstant. Dette
fremgar af figur 4A.
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Af figur 4B fremgar det, at nedjusteringen af lansummen (lankvotens tzeller) i det sammenvejede ud-
land og i Danmark har vaeret mere beskedne. Danmarks lgnsum er dog efter krisen nedjusteret mere
end udlandets.

Samlet er den kraftigt forbedrede lankonkurrenceevne med de nye tal efter krisen tradte ind en falge af
isaer en kraftigere opjustering af BVT i Danmark relativt til udlandet, men til dels ogsa en kraftigere
nedjustering af lensummen i Danmark relativt til udlandet. Dette viser, at det gamle nationalregnskab
undervurderede dansk industris forbedrede lenkonkurrenceevne efter krisen satte ind. Den kortvarige
forveerring af lenkonkurrenceevnen, som ifalge det gamle nationalregnskab skete efter krisen til 2011,
ses ikke med det nye nationalregnskab. Med det nye nationalregnskab tegner der sig saledes et billede
af en hurtigere genopretning af dansk industris konkurrencedygtighed efter krisen indtraf.

Samlet er det veerd at bemaerke, at det nye nationalregnskab viser en markant mere aftagende profil
for den danske lgnkvote siden krisen, saledes at den danske lankvote for industrien i 2013 nar ned un-
der 2000 niveau mod i det gamle nationalregnskab at vaere pa 2000 niveau, jf. figur 5A. Da profilen for
den udenlandske lankvote siden krisen er nogenlunde uaendret med det nye nationalregnskab, er kon-
sekvensen, at den udenlandske lgnkvote i industrien i 2013 overstiger den danske, jf. figur 3B. Den relative
lgnkvote ligger i ar 2013 saledes over niveauet fra ar 2000, jf. figur 5B. Den danske lgnkonkurrenceev-
ne i industrien er samlet forbedret med ca. 5 pct. siden ar 2000 og alene omkring 15 pct. efter krisen
tradte ind.

Figur 5A. Udviklingen i den danske lgnkvote Figur 5B. Udviklingen i den relative lankvote
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Anm.: Beregnet som beskrevet i appendiks 1. Anm.: se figur 1.
Kilde: AE pba. Eurostat. Kilde: AE pba. . Eurostat, OECD og Bureau of Economic Analysis (BEA).

Det nye billede med en staerkere dansk lgnkonkurrenceevne harmonerer med udviklingen i bade indu-
strieksporten og markedsandele, der heller ikke har vist tegn pa darlig konkurrenceevne'. Ovenstaende
er et vidnesbyrd om, at den danske lgnkonkurrenceevne er forbedret siden 2000 og afliver myten om
en fortsat udfordret lankonkurrenceevne for dansk industri.

'Se fx AE-analyserne: "Handlen med industrivarer pa rekordkurs” eller " Dansk eksport har klaret sig relativt godt”
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Forskelle i datagrundlag og metode kan have medfart mindre forskelle mellem @IM og AE's beregning af udlandets
lankvote.

Bade AE og @IM har sammenvejet udlandets lgnkvote pa baggrund af vaegtene fra det effektive kronekursindeks. Se Natio-
nalbankens notat "Ny beregning af Nationalbankens effektive kronekursindeks".

Udover at de medtagne lande skal indga i det effektive kronekursindeks, er det i AE's beregning ogsa krzevet, at de med-
tagne lande har data for hele perioden fra 2000-2013. Denne restriktion betyder, at knap 80 pct. af det effektive krone-
kursindeks daekkes ved AE's beregning af udlandets lankvote. Vaegtene fra det effektive kronekursindeks genvejes natur-
ligvis, sé de anvendte vaegte summerer til hundrede i beregningen af det sammenvejede udland. @IM skriver, at 85-95
pct. i det effektive kronekursindeks daekkes i perioden 2000-2012, mens andelen i 2013 kun er 70 pct., idet der mangler
data for USA og Japan (@konomisk redegerelse aug. 2014, s. 128). Hvor AE's daekning af det effektive kronekursindeks
saledes har veeret konstant fra 2000-2013, har daekningen altsa varieret i @IM's beregning.

| figur 1A og 2A har hoveddatakilden vaeret den gamle nationalregnskabsopgerelse fra Eurostat. For enkelte lande, er der
hverken i Eurostat eller OECD opgivet data for 2013, men idet disse lande vaegter relativt lidt i det effektive kronekursin-
deks, har det ikke den store betydning, at de ikke indgar i det sammenvejede udland. Af disse lande er det kun USA, der
har en relativ hgj vaegt i det effektive kronekursindeks, og for at f&4 USA med i det sammenvejede udland, er OECD-data
for USA suppleret med data fra Bureau of Economic Analysis. | beregningen af @IM'’s Iankvote mangler data for USA som
nzaevnt i 2013.

| figur 2B har hoveddatakilden vaeret den nye nationalregnskabsopggrelse fra Eurostat. For de lande, som endnu ikke er
overgaet til de nye nationalregnskabsprincipper er der anvendt data fra den gamle nationalregnskabsopgerelse fra Euro-
stat. Problemet med manglende data for USA er behandlet som ovenfor beskrevet.

@IM skriver endvidere, at de for 2007-2013 for enkelte lande uden for EU har anvendt tal for den samlede gkonomi (frem
for kun tal for industrien). AE's tilgang har veeret alene at inddrage tal fra industrien og saledes udelade lande, der ikke har
dette data tilgaengeligt.



