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Dansk gkonomi er
bundsolid pa taersklen til
afmatning

Dansk gkonomi har overrasket positivt og star bomstaerkt ved
indgangen til 2023. En smule materialetraethed ma dog forventes,
hvilket vurderes at medfare en mild afmatning i 2023. Udgangspunktet
er dog historisk godt med rekordhgj beskaeftigelse, rekordlav
langtidsledighed og sunde offentlige finanser. Det gode udgangspunkt
kan bruges til at holde fast i de gavnlige effekter fra opsvinget.
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| Hovedkonklusioner

® Inflationen ventes at sldigennem pa aktiviteten i dansk skonomi. BNP ventes at falde med 0,6 pct. i
2023 og stige med 0,9 pct.i 2024.

® Arbejdsmarkedet har slaet rekord pa rekord igennem 2022. Afmatningen i dansk skonomi ventes dog
0gsa at ramme arbejdsmarkedet. Samlet forventes beskaeftigelsen at falde med knap 10.000 personer
i 2023 og 4.000 personer i 2024.

® Antallet af bruttoledige forventes at stige til knap 100.000 personer ved slutningen af 2023. Det far
langtidsledigheden til at stige til knap 21.000 ved udgangen af 2024.

@ Forbrugerpriserne faldtislutningen af 2022, og arsveeksten ventes at vaere 3,8 pct.i 2023 og 2,4 pct.
i2024.

® Skulleafmatningen udvikle sig til en krise, har Danmark gode muligheder for at afhjaelpe den ved
hjaelp af finanspolitikken, da statskassen er godt polstret.

Materialetreetheden indfinder sig efter
flyvende 2022

Dansk gkonomi er ved at ga ned i aktivitetsniveau. Beskaeftigelsen vokser langsommere, og det samme
gar BNP. Det er der ikke noget at sige til. Bade BNP og beskaeftigelsen er hgjere end nogensinde, og med
den hgjeste inflation i 40 ar er det naturligt, at veeksten bremser op.

Det unaturlige kommer narmere fra, at det ikke er sket tidligere. | november 2022 steg beskaeftigelsen
fortsat. Samme maned var inflationen 8,9 pct., malt ved den arlige a&endring i forbrugerprisindekset.
Inflationen steg maned for maned gennem det meste af 2022, hvilket normalt ville mindske privatforbrug,
eksport og investeringer. Aktiviteten i dansk gkonomi har dog indtil nu mere opfart sig som en

boksebold, der ikke har ladet sig maerke med de mange harde slag.

Dansk gkonomi begynder dog at lide af materialetraethed. Fyringsvarsler og arbejdslgshed er begyndt at
krybe frem. Privatforbrug og boligpriser er pa vej ned. Derfor forventer vi, at aktiviteten i dansk skonomi
aftageri 2023, men stigerigen i 2024.
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Vaksten i 2023 er teknisk pavirket af
lageraendringer

Vi forventer, at vaeksten i 2023 bliver -0,6 pct. Over halvdelen af dette skyldes dog bidrag fra
lagerinvesteringer. Lagrene blev meget store i 2022 grundet forsyningskaedeproblemer, der ophgarte
samtidig med en nedgang i vareforbruget, og gaslagre, der blev fyldt mere end vanligt. Lagrene blev
normaliseret i slutningen af 2022, hvilket giver et negativt bidrag til arsvaeksten i 2023 pa 0,35
procentpoint. Ser vi bort fra lagrene, ventes BNP-niveauet i 4. kvartal 2023 at vaere ca. 0,3 pct. lavere end i

4. kvartal 2022. Altsaden lille tilbagegang i aktiviteten i dansk gkonomi igennem 2023.

Forventet afmatning i 2023

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i det reale BNP.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.

Grafik: » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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| 2024 forventer vi, at vaeksten bliver 0,9 pct. Vaeksten stiger dog gennem aret, og ser man pa BNP-

niveauet i 4. kvartal 2024 forventes det at ligge 1,7 pct. hgjere end i 4. kvartal 2023.

TABEL 1

Prognosens hovedtal

2021 2022 2023 2024
BNP-vzekst i procent 4.9 3,1 -0,6 0,9
Andring i forbrugerprisindekset 19 7.7 338 2.4
(procent)
ZAndring i beskaeftigelsen (1.000 728 117.4 9,3 40
personer)
Andring i privat beskaftigelse B B
(1.000 personer) 51,3 106,2 10,3 5,0
Andring i bruttoledigheden 266 303 165 75

(1.000 personer)

Tabel: = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

| Det tegner til at blive en mild afmatning

Naervaerende publikation er en prognose og derfor vores bedste bud pa, hvordan dansk skonomi vil

udvikle sig de kommende to ar. Der er faktorer i gkonomien, der tyder pa en bedre udvikling, end den vi

laegger til grund, og der er faktorer, der tyder pa en vaerre udvikling.

Starter vi med de positive, sa star dansk skonomi bomsteerkt ved indgangen til den afmatning, som vi

forventer. Beskaeftigelsen har aldrig veaeret hgjere, de offentlige finanser er grundlaeggende sunde, og

konkurrenceevnen er god.

Nar beskaeftigelsen aldrig har vaeret hajere, betyder det ogsa, at vi har faet mange personer i

beskaeftigelse, som ikke har vaeret det tidligere. Det giver den enkelte et starre privatekonomisk raderum,
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og samtidig forgges chancen for, at vedkommende stadig er i beskaeftigelse efter en lavkonjunktur.

FIGUR 2

En fod inden for arbejdsmarkedet giver permanent hgjere
beskaeftigelse

Figuren viser udviklingen i beskaeftigelse for personer, der var langt fra arbejdsmarkedet i labet af 2007
og ikke var i beskaeftigelse i 2006, opdelt pa om de kom i beskaeftigelse i november 2007.

Ikke beskzeftiget november 2007 — Beskazftiget november 2007
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Anm.: Beskaeftigelses blandt personer der var langt fra arbejdsmarkedet i 2007 og var mellem 30 og 50 ar i 2007. Beskaeftigelsen er
malt novemnber i aret.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af tal fra Danmarks Statistik

Det starre privatskonomiske raderum giver en stgrre stadpude under en afmatning. Det har givet
mulighed for at @ge opsparingen til darlige tider, og beskaeftigelsen kan have givet ret til dagpenge, hvis
man senere bliver arbejdslas. Dertil kommer, at danskerne samlet set har enormt store opsparinger - over

1.000 mia. kr. ved seneste opteelling i november.

Samtidig er der fortsat en opsparet tjenestelyst efter corona, der kan holde privatforbruget oppe.
Tjenesteproduktion kraever flere beskaeftigede end vareproduktion, og et skift fra vareforbrug til
tjenesteforbrug kan holde beskaeftigelsen oppe. Det er alt sammen faktorer, der vil bidrage til, at det

private forbrug ikke bar falde meget drastisk over de kommende ar.
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Nar de offentlige finanser er grundlaeggende sunde, betyder det, at der er overskud pa den offentlige
saldo, og at dansk skonomi er finanspolitisk holdbar. De to ting gar, at vi ikke kommer i karambolage med
EU's budgetregler, og at der er tillid til den danske stat, hvis man skal lane penge. Regeringen har i deres
regeringsgrundlag angivet, at de vil bruge finanspolitikken som et middel til at stabilisere skonomien,
hvis der skulle opsta gkonomisk krise. Der er dermed bade penge og vilje til at modsta en mulig voldsom
nedgang i aktiviteten i dansk gkonomi.

Dansk gkonomi har fortsat en god konkurrenceevne, hvilket er godt for eksporten. Samtidig er dansk
eksport ikke lige sa konjunkturfglsom som mange andres landes. En stor del af dansk eksport bestar af
medicin, fadevarer og varer relateret til den grenne omstilling. Det betyder, at eksporten ogsa kan holde

dampen oppe, trods en eventuel nedgang i verdensgkonomien.

Pa den negative side star sarligt inflationen og den effekt, inflationen har haft pa renterne. Vi forventer, at
inflationen falder tilbage til mere normale niveauer i lgbet af 2023, safremt energimarkederne er
nogenlunde stabile. Hvis inflationen i stedet forbliver hgj, fordi man kommer ind i en lanprisspiral (hvad
der pt. ikke er tegn pa) - eller den udenlandske inflation ikke falder ret meget - sa vil situationen vaere en
anden. Det vil den farst og fremmest, fordi en mere blivende hgj inflation vil aktivere flere og hgjere

rentestigninger fra centralbankerne.

Lige nu er der usikkerhed omkring, hvor hgjt renterne skal op for at stabilisere inflationen. Den danske
indskudsbevisrente er allerede steget med 2,35 procentpoint i Igbet af 2022. Det har haft betydning for
blandt andet boligmarkedet, jf. afsnittet Boligmarkedet er pa vej ned. Jo hajere rente, des faerre
investeringer, ogsai udlandet. Derfor ventes skonomien at deempe aktiviteten mere og mere, jo hojere

renterne kommer op.

Der er dog megen usikkerhed om renterne. Renterne har vaeret unormalt lave meget lzenge, og
gkonomiens falsomhed over for renterne kan have a&ndret sig i perioden. Det kan tale for, at man rammer
forkert, og skonomien bliver udsat for et hardere negativt stad via renterne, end det egentlig var tiltaenkt

eller nedvendigt for at bringe inflationen ned.

Den hgje inflation har iseer veeret pa varer, der ikke har kunnet skaeres frai en normal husholdning:
Fedevarer, varme, el. Det har isaer pavirket dem med de laveste indkomster, der ogsa i gennemsnit har de
laveste opsparinger. Hgjere inflation end ventet vil dermed pavirke denne gruppe endnu mere - med et

endnu kraftigere forbrugsrespons til falge.
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Ogsa boligmarkedet kan traekke mere negativt end ventet. Nar boligpriserne falder, falder friveerdierne
ogsa. Det har en tendens til at fa husholdningerne til at forbruge mindre. Samtidig er der ekstra
usikkerhed fra de nye ejendomsvurderinger, der ogsa vil seette sig i boligpriserne. Det er dog veerd at
bemaerke, at opsvinget denne gang ikke er drevet af belaning af boligformuer, som det var i OO'erne far
finanskrisen. Det trackker i retning af, at faldet i boligpriserne vil fa en mindre betydning under denne

afmatning.

Samlet set er der flere og starre faktorer, der teeller pa positivsiden, hvorfor vi forventer en mild afmatning.
Der er dog stor usikkerhed i begge retninger, men ikke desto mindre er mild afmatning vores

hovedscenarium.

Inflation kommer stadig fra udlandet

Den del af skonomien, der har faet mest opmaerksomhed i 2022, er inflationen. Inflationen, malt ved den
arlige andring i forbrugerprisindekset, ndede op at runde 10,1 pct. i oktober 2022, far den faldt tilbage til
8,7 pct. i december. Inflationen er saerligt skabt af energipriserne, der steg meget i 2022 som folge af
vejrsituationen, men mest af Ruslands invasion af Ukraine. De hgje energipriser har givet hgje
produktionsomkostninger bade i Danmark og i udlandet og har saledes ogsa pavirket forbrugerpriserne
indirekte. Renser man for energi samt prisstigninger pa importerede varer og tjenester, far man et mere
klart billede af, hvor meget inflation der er skabt i Danmark. Det fremgar af Figur 3. Inflationen, malt ved
den underliggende indenlandske inflation, var negativ gennem det meste af 2022. Inflationen er saledes
kommet til Danmark pa grund af energipriser og importpriser, som dansk gkonomi ikke har kunnet sta

imod.

m ARBEJDERBEV/AEGELSENS ERHVERVSRAD Side 7 af 22



FIGUR 3

Inflationen er drevet af udefrakommende faktorer

Figuren viser inflationen, malt ved den arlige aendring i forbrugerprisindekset, samt den underliggende
indenlandske inflation fra april 2006 til december 2022.

— Inflation — Underliggende indenlandsk inflation
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Anm.: Den underliggende indenlandske inflation er beregnet efter samme metode som Nationalbankens indeks "indenlandsk
markedsbestemt inflation" (IMI). Dog er priser pa importvarer og indirekte energiindhold lagget med et kvartal, eftersom disse
faktorer ikke @jeblikkeligt slar igennem pa den indenlandske prisdannelse.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pba. Danmarks Statistik og D@RS

| skrivende stund er energipriserne tilbage pa niveauet fra de farste maneder af 2022 eller lavere. Det
samme er geldende for FAQ's fadevareprisindeks. Det betyder, at den direkte pavirkning af
forbrugerpriserne i forhold til starten af 2022 nu er faldet bort. Forventeligt vil det dog tage et stykke tid,
for de indirekte effekter af de hgje energipriser er helt vaek. Vi forventer, at vi skal frem mod slutningen af

2023, fer inflationen igen ligger pa nogenlunde normale niveauer.
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FIGUR 4

Hoje priser laegger en deemper pa skonomien

Figuren viser den procentvise andring i forbrugerprisindekset ift. samme maned aret for.
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Anm.: Grundet vendingen i forbrugerpriserne i slutningen af 2022 og en antagelse om moderate manedlige stigninger fremadrettet
falder MINI-fremskrivningen i slutningen af 2023. Den fuldt optrukne fremskrivning er derfor en logaritmisk regression
(y=-1,907In(x)+8,314, R"2=0,78) af de forecastede vaerdier for at illustrere konvergens mod ligevaegten.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pba. Danmarks Statistik og egne beregninger

Arbejdsmarkedet star med det bedste
udgangspunkt

Gennem det meste af 2022 har dansk gkonomi og ikke mindst arbejdsmarkedet overrasket positivt.
Beskaeftigelsen steg fortsat i november 2022 og var med 2.974.200 personer den hgjeste beskaftigelse
blandt lanmodtagere nogensinde. Ud over at vaere et udtryk for, at befolkningen er vokset, er ogsa
beskaeftigelsesfrekvensen hgjere end for finanskrisen. Dansk gkonomi star dermed med et enormt godt

udgangspunkt inden en eventuel afmatning.
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Vi forventer, at beskaeftigelsen falder med 9.300i 2023 og med 4.000 i 2024. Fordi beskaftigelsen er
tordnet op gennem hele 2022, vil faldet igennem 2023 vaere starre end de 9.300 personer.
Beskaeftigelsen ventes samlet set at falde med 35.000 personer fra fierde kvartal 2022 til fjerde kvartal
2023. Ligeledes forventer vi, at beskaeftigelsen begynder at stige igen i starten af 2024, selvom
arsniveauet vil vise et fald. Beskaeftigelsen ventes dog at vaere lavere ved udgangen af 2024 i forhold til
udgangen af 2022. Beskaeftigelsen ventes dog stadig ved udgangen af 2024 at vaere hgjere end pa noget

tidspunkt, nar man ser bort fra andet halvar af 2022 samt fgrste kvartal 2023.

Den private beskaftigelse forventes at falde i 2023

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse (1.000 personer).
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.

Grafik: » Kilde: AE pa baggrund af Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering (STAR) og egne beregninger

En nedgang i dansk gkonomi og i beskaeftigelsen vil ikke ramme langt de fleste danskere. Alle bliver
pavirket af den hgje inflation, men det er trods alt kun en lille del af befolkningen, der rammes af
arbejdslgshed. Arbejdslasheden forventes dog at stige i takt med, at beskaeftigelsen falder.
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Bruttoledigheden ventes at stige til knap 100.000 fuldtidspersoner i labet af 2023, svarende til en
stigning pa 16.500 personer i 2023 og 7.500 personer i 2024.

Det bemaerkes her, at arbejdslasheden er faldet markant mindre, end beskaeftigelsen er steget. Fra februar
2020 til september 2022 faldt arbejdslazsheden med knap 28.000 personer. | samme periode steg
beskaeftigelsen med 167.000 personer. Omkring fem sjettedele af de beskaeftigede er dermed kommet fra
uden for arbejdsstyrken. Vi forventer, at nar beskaeftigelsen falder igen, vil bevaegelsen ind i

arbejdslgshed vaere starre, end bevaegelsen ud af arbejdslgshed har vaeret de senere ar.

Forventet stigning i bruttoledigheden

Figuren viser den manedlige udvikling i bruttoledigheden.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret

Grafik: = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Ifalge arbejdslashedstallene ser arbejdsmarkedet dermed ud til at vaere ved at vende. Ser vi ogsa pa

sammenhangen mellem arbejdslgsheden og antallet af ledige stillinger, fortaeller de samme historie.
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Sammenhangen kaldes Beveridgekurven og erillustreret i Figur 7. 1
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FIGUR 7

Beveridge-kurven er ved at normalisere sig efter coronakrisen

Beveridge-kurven er sammenhangen mellem ledigheden og antallet af ledige stillinger.
Sammenhangen rykkede sig opad under coronakrisen og er endnu ikke kommet ned igen.
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Anm.: Angivet i pct. af arbejdsstyrken. Der er anvendt arsdata for 1970-2006 og sasonkorrigerede manedsdata for 2007-2022.
Nettoledigheden for maj til november 2022 er opgjort ekskl. ledige ukrainere pa szerloven (sa&sonkorrigeret).

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pba. Danmarks Statistik, Jobindsats mm.

Beveridgekurven
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| Igbet af en hgjkonjunktur bevaeger skonomien sig typisk ferst lidt opad (flere
stillingsopslag, uaendret antal ledige) - og dernaest skrat opad mod venstre (flere
stillingsopslag, faerre ledige). Det sa vi f.eks. under opsvinget efter finanskrisen. |
labet af en lavkonjunktur bevaeger gkonomien sig ferst lidt nedad (faerre
stillingsopslag, uandret antal ledige) - og dernaest skrat nedad mod hgjre (faerre
stillingsopslag, flere ledige). Det betyder, at skonomien under en hel konjunkturcyklus

kerer imod uret rundt om sin ligevaegt.

Siden foraret er bevaegelsen skrat opad mod venstre blevet vendt til en bevaegelse
lige nedad. Det peger pa et begyndende konjunkturomslag.

Den mest bemaerkelsesvaerdige aendring i Beveridgekurven er, at kurven efter
coronakrisen rykkede opad og ikke er rykket hele vejen ned igen siden. Det betyder, at
vi til et givent antal ledige har flere ledige stillinger, end vi havde i 00’erne og 10'erne.
Der skal med andre ord flere ledige stillinger til, for de ledige finder et passende
jobmatch. Det er et tegn pa, at virksomhedernes forsyningsproblemer har skabt

forskydninger i, hvilke virksomheder der eftersperger mere arbejdskraft, sa

efterspergslen passer darligere til det arbejdskraftudbud, der er. Det ser dog ud til at
vaere bedre det seneste ar, men det ser fortsat ud til at vaere svaerere at matche

udbud og efterspargsel for arbejdskraft, end det var fer corona.

Virksomhederne har ogsa meldt om rekordhgje niveauer af mangel pa arbejdskraft. Det har givet flere en
chance pa arbejdsmarkedet, herunder ikke mindst de langtidsledige. Langtidsledigheden er i slutningen
af 2022 naet ned pa det laveste niveau i malingens historie - til trods for en starre befolkning end
tidligere. De seneste maneder kan blive opjusteret, men det vil stadig vaere et meget lavt niveau for
langtidsledigheden, der har vaeret i de sidste maneder af 2022.

Langtidsledigheden forventes at falge med bruttoledigheden op, da langtidsledigheden generelt falger

bruttoledigheden.2 Langtidsledigheden forventes fortsat at vaere under 21.000 fuldtidspersoner ved
udgangen af 2024.

FIGUR 8
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Forventet stigning i langtidsledigheden
Figuren viser den manedlige udvikling i langtidsledigheden.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: » Kilde: AE pa baggrund af Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering (STAR) og egne beregninger

Boligmarkedet er pa vej ned, men det bliver
ikke ligesom finanskrisen

Bade de korte og de lange renter er steget igennem 2022 som falge af den hgje inflation og
centralbankernes ageren. Rentestigningerne pavirker mange dele af gkonomien, men sarligt ramt er
boligmarkedet. Under corona tog boligpriserne fart, da mange snskede mere plads, nar de skulle vaere
hjemme. Det betad, at boligpriserne for enfamilieshuse i gennemsnit var 18 pct. hgjere i farste kvartal
2022 i forhold til farste kvartal 2020. De stigende renter har vaeret medvirkende til, at boligpriserne er
faldet siden fgrste kvartal 2022.
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FIGUR 9

Renterne er steget markant igennem 2022
Figuren viser den korte og den lange rente fra uge 1januar 2007 til uge 2 2023.
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Anm.: Begge renter er gennemsnittet for realkreditobligationer i danske kroner.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af FinansDanmark

De faldende boligpriser er en korrektion til fercoronaniveauet. Men faldende boligpriser pavirker ofte
resten af gkonomien. Det sker primaert gennem to kanaler. For det farste vil boliginvesteringerne ofte
falde i takt med boligpriserne. Det skyldes, at det bliver mindre attraktivt at bygge nye boliger, da de nye
boliger nu vil veere mindre vaerd. Dertil kommer, at handelsaktiviteten gar mere i sta, nar boligpriserne
falder. Det betyder, at der er ferre boligsalg med deraf falgende feerre nyistandseettelser som falge af et
keb/salg. For det andet pavirker boligpriserne boligformuen, herunder den del, der tilfalder ejerne som
frivaerdi. Et fald i formuen vil ofte pavirke husholdningernes private forbrug. Hvorvidt og i hvor stort
omfang det vil finde sted denne gang, er et abent spargsmal. Flere faktorer peger i retning af, at effekten vil
veere mindre, end den var under finanskrisen. Den fgrste faktor drejer sig om, at privatforbruget far
finanskrisen var lanefinansieret blandt andet gennem friveerdierne. Det har ikke vaeret tilfaeldet under

denne hgjkonjunktur. Den anden faktor drejer sig om, at boligprisfaldet i hgj grad er en korrektion til
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niveauet fgr corona. Det er relativt kort tid siden og betyder, at mange ikke har naet at fole sig rigere, og

derfor nu heller ikke vil fale sig fattigere med aendret forbrug til falge. Vi forventer derfor, at den starste

effekt fra boligmarkedet kommer via boliginvesteringerne.

En ockonomi i forskellige tempi

Samlet set forventes skonomien at tage et lille pusterum i 2023. De forskellige dele af skonomien vil dog
opleve dette forskelligt. Bygge og anlaegsbranchen forventes at have en noget mere negativ udvikling end
gkonomien som hele. Dette forventes, da boligmarkedet som sagt er ved at tilpasse sig efterspargslen
efter corona, hvilket ventes at laegge en markant deemper pa boliginvesteringerne. Dertil kommer, at den
tidligere regerings aftaler med kommuner og regioner saenker anlaegsrammen i 2023, hvilket ogsa ventes

at seenke aktiviteten i bygge- og anlaegsbranchen.

Omvendt ventes industrien at opleve fortsat vaekst i 2023 og 2024 - om end pa et lavere niveau end de to

sidste ar. For privat service ventes stort set stagnation i 2023 og moderat til lav vaekst i 2024.

Prognose for brancheopdelt BVT

Tabellen viser realvaekst i procent.

2021 2022 2023 2024
Bygge og anlaeg 3,6% 7,7% -2,8% -2,4%
Industri 5,3% 10,8% 1,5% 1,5%
Privat service 6,2% 3,5% 0,2% 1,0%

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Det medfarer ogsa forskellige udviklinger i beskaeftigelsen. | bygge- og anlaegsbranchen forventes
beskaeftigelsen at falde som falge af den lavere aktivitet i branchen. | privat service forventes
beskaeftigelsen ogsa at falde som falge af et mindre vareforbrug, der kraever feerre ansatte i handel og

transportsektorerne. Industribeskaeftigelsen forventes at stige svagt fra slutningen af 2023.
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FIGUR 10A

Den private beskaeftigelse i industri samt bygge og anlaeg

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse fordelt pa brancher (1.000
personer).
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.

Grafik: » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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FIGUR 10B

Faldende beskzeftigelse i private serviceerhverv

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse i servicesektoren (1.000 personer).
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Grafik: » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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TABEL 3

Prognose for brancheopdelt beskaeftigelse

Tabellen viser den arlige aendring i 1.000 personer.

2021 2022 2023 2024
Bygge og anlaeg 9,0 7,6 -5,0 -4,0
Industri 4,0 7,5 15 2,0
Privat service 39,3 89,6 -6,8 -3,0

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

| Pilen peger pa mild afmatning

Efter coronakrisen kom en inflationskrise, som dansk gkonomi nu for alvor begynder at tilpasse sig.
Dansk gkonomi er dog utrolig godt rustet, og vi forventer derfor, at afmatningen bliver mild, og at
aktiviteten i gkonomien har genvundet sit aktivitetsniveau i lgbet af 2024. Skulle afmatningen udvikle sig
til en krise, har Danmark gode muligheder for at afhjeelpe den ved hjzaelp af finanspolitikken, da
statskassen er godt polstret, og regeringen - bedemt ud fra regeringsgrundlaget - har viljen til at afbade

en eventuel krise.

Det allervigtigste nu er at tage hand om de arbejdslase, vi forventer vil komme. Det bliver vigtigt at
fastholde dem for ikke at tabe hele opsvingets gavnlige effekter pa gulvet. Det kraever aktiv
arbejdsmarkedspolitik, herunder efteruddannelse og opkvalificering, som vi ved virker, og somvi i

Danmark er rigtig gode til.

Prognosens datamateriale er til og med 23. januar 2023.

| Bilag
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BILAGSTABEL 1

Prognose for forsyningsbalancen

Tabellen viser realvaekst i procent.

2021 2022 2023 2024
BNP 4,9% 3,1% -0,6% 0,9%
Indenlandsk efterspargsel 4,6% 0,5% -1,0% 0,2%
Privat forbrug 4,1% -2,1% -0,5% 1,6%
Offentligt forbrug 4,2% -1,2% -0,7% 0,6%
Offentlige investeringer 0,4% -1,2% 9,8% -12,1%
Boliginvesteringer 10,0% 6,5% -8,0% -5,0%
Erhvervsinvesteringer 6,2% 5,1% 0,2% -0,4%
Lagre mv. (vaekstbidrag) 0,0% 0,6% -0,3% 0,1%
EZizzisz varerog 8,0% 7.5% 1,7% 1,5%
Import af varer og tjenester 8,0% 3,5% 1,5% 0,4%

Anm.: De offentlige bygge- og anlaegsinvesteringer falder i 2023, mens de offentlige materielinvesteringer stiger ekstraordinaert
meget grundet egede investeringer i kampfly til Forsvaret. De samlede offentlige investeringer ventes derfor at stige meget i 2023 og
falde meget i 2024.

Tabel: = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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BILAGSTABEL 2

Prognose for arbejdsmarkedet

Tabellen viser den arlige aendring i 1.000 personer.

2021 2022 2023 2024
Samlet beskaftigelse 72,8 117,4 -9,3 -4,0
Privat beskeeftigelse 51,3 106,2 -10,3 -5,0
Bruttoledighed -26,6 -30,3 16,5 7,5

Tabel: = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

BILAGSTABEL 3

Prognose for gvrige nogletal

2021 2022 2023 2024
Offentlig saldo (mia. kr.) 91 62 21 20
Offentlig saldo (procent af BNP) 3,6% 2,2% 0,7% 0,7%
Andring i forbrugerprisindekset (procent) 1,9% 7,7% 3,8% 2,4%
Andring i boligpriserne (procent) 11,0% 1,0% -8,0% -3,0%

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

| b

Figuren bygger pa en konstrueret tidsserie for antallet af ledige stillinger, som er beskrevet her:
https://www.ae.dk/analyse/2021-01-coronakrisen-kan-saenke-beskaeftigelsen-i-mange-aar

IN

Metode for langtidsledighedsprognosen findes pa https://www.ae.dk/prognose/2021-10-prognose-
historisk-vaekst-er-unik-mulighed-for-at-faa-personer-paa-kanten-af
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