Kapitel 3. St
iIndbetalinger

1. Indledning og sammenfatning

Det danske skattesystem er indrettet pd en
méde, sa det er favorabelt at opspare pa
en pensionsopsparing med |gbende udbe-
taling frem for andre opsparingsordnin-
ger. Dette er med til at tilskynde folk til at
spare op til deres pension. Denne incita-
mentsstruktur er for sdvidt god, da det
sikrer en starre pensionsopsparing for den
enkelte, og flere personer dermed spreder
deresindkomster ud over hele livet. Der
er dog i praksisingen gvre gramse for
hvor meget, man kan indbetale pa pen-
sionsordninger. Det medferer, at nogle
indbetaler meget hgje arlige belab pa
pensionsordninger med |gbende udbeta
linger alene med det formal at udnytte
skattefordelen. Derudover er det generelt
usundt med et ubegramset subsidie, hvor-
for det kan vaare fornuftigt med en maksi-
mumgramse for skattebegunstigede ind-
betalinger til pensionsordninger med |a-
bende udbetalinger. Tilsvarende er der en
maksimumsgraanse pa indbetalingerne til
kapital pensioner.

Udover den skattefordel, der direkte
ligger i den lempeligere beskatning af
pensionsopsparinger med |gbende udbe-
talinger, kan der opnas yderligere skatte-
fordele ved denne opsparing. For det for-
ste udskyder man betalingen af indkomst-
skatten, hvilket giver en fordel, hvis
skattesatsen er lavere ved udbetalings-
tidspunktet end ved indbetalingstids-
punktet. Derudover kan man udnytte
nogle ekstra fordele, hvis man lanefinan-
sierer indbetalingen. Endelig kan man i
nogle tilfadde helt slippe for at betale
indkomstskat i Danmark af pensionen,
hvis man fraflytter Danmark, inden pen-
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sionen udbetales. Dette beskrives naa-
merei afsnittene 2, 3 og 4.

| afsnit 5 og 6 fokuseres der pa personer,
der indbetaler mere end 100.000 kr. arligt
pa pensionsopsparinger med |gbende ud-
betalinger. En naamere analyse af disse
personer viser, at disse pensionsindbeta-
lere groft sagt er maend i midten af 50’ er-
ne bosat i en gjerbolig i hovedstadsomré-
det, har en lang videregdende uddannelse
og er topledere eller lanmodtagere pa he-
jeste niveau. Samtidig har de en brutto-
indkomst over én mio. kr. og har typisk
en nettoformue over én mio. kr. Den gen-
nemsnitlige arlige pensionsindbetaling
blandt disse personer er pa 237.000 kr.,
og det drejer sig i alt om over 65.000 per-
Soner.

| perioden 1999-2003 er antallet af per-
soner, der indbetaler mere end 100.000 kr.
i 2006-priser pa pensionsordninger med
|gbende udbetalinger steget med 65 pro-
cent. Udover, at antallet af personer, der
indbetaler hgje belgb, er steget, er ogsa
pensionsindbetalingerne i forhold til
bruttoindkomsten steget for denne grup-

pe.

Blev der indfert en gramse pa 100.000
kr. for fradragsberettiget indbetalinger pa
pensionsordninger med |gbende udbeta-
linger, ville dette give et skatteprovenu
pé&5,3 mia kr. i fremrykket indkomst-
skattebetaling. En del af dette provenu
vil vaae permanent, daen ddl af de indbe-
talinger, der kan fratrakkes i topskatte-
betalingen, ikke vil beskattes med tops-
kattesatsen ved udbetalingen. Udover
dette fremrykkede provenu vil der ogsa
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vage et gget provenu fra et gget afkast-
provenu. Hvis indbetalinger pa pensions-
ordninger, der overstiger 100.000 kr., blev
beskattet efter de amindelige regler frem
for efter de merelempeligeregler, der
gadder for pensionsafkast, ville dette
kunne give et permanent arligt provenu
pamellem 1,1-1,6 mia. kr.

2. Skattefordele ved pensions-
opsparing

Der ligger flere mulige skattebesparel ser
ved at indbetale bidrag til pensionsord-
ninger med lgbende udbetalinger. For det
farste beskattes afkastet fra pensionsord-
ningen kun med 15 procent, hvilket er en
del lavere end beskatningen af kapital-
indkomst og aktieindkomster.

Udover den favorable afkastbeskatning
ligger der en mulig skattebesparelsei, at
man udskyder betalingen af indkomst-
skatten ved indbetaling til pensionsord-
ninger med |gbende udbetalinger. Saledes
kan man fuldt fratraskke indbetalinger til
pensionsordninger med |gbende udbeta-
linger i skattegrundlaget, og indkomst-
skatten af dette betales farst ved udbeta-
lingen af pensionen. | dette ligger der to
mulige skattefordele. Dels vil nogle per-
soner betale topskat i de &r, de arbejder,
men ikkei de ar, hvor de modtager pen-
sionen. P& indbetalingstidspunktet fra-
trackkes belgbet i topskattegrundl aget,
mens der pa udbetalingstidspunktet skal
betales en skattesats mindre end tops-
katten for den del af pensionsudbetalin-
gen, der ligger under topskattegraamsen.
Derudover er der en mulighed for, at ind-
komstskatten bliver lettet i drene frem-
over, hvorved en del af den skattegevinst,
der opstar pa indbetalingstidspunktet,
bliver permanent. Med andre ord deltager
man i et "lotteri” om, hvorvidt indkomst-
skatten bliver saanket i drene fremover.

For at illustrere dette gennemgas der her
et simpelt eksempel, hvor indbetalinger
pé pensionsordninger og almindelige op-
sparingsordninger sammenlignes. Dels
under antagel se af, skattesatserne ikke
andrer sig over tid og dels, hvor tops-
kattesatsen er faldet ved udbetalings-
tidspunktet.

Det antages, at der i alle tilfadde brutto
spares 240.000 kr. op hvert ar i ti &r. Dette
sker i form af obligationer, aktier eller pa
en pensionsordning med |gbende udbeta-
linger. | tilfaddet med obligationer og
aktiekagb betales der indkomstskat, inden
kabet foretages, mens der ved en pen-
sionsopsparing farst betales indkomstskat
ved udbetalingstidspunktet. | alle tilfad-
de er der regnet pa et indkomstgrundlag
over topskattegramsen, og der er antaget
en positiv nettokapitalindkomst. Alle op-
sparingsordninger giver det samme &rlige
afkast fer skat pafem procent. Hvor stor
er opsparingen efter deti ar i dissetilfed-
de? Dette er illustreret i tabel 1 nedenfor.

Som det fremgér af tabellen, er den sam-
lede opsparing efter skat ikke ens ved de
tre opsparingstyper. Séledes giver pensi-
onsordningen den hgjeste samlede opspa-
ring, mens obligationsopsparingen giver
den laveste opsparing efter skat. Og dette
selvom det forudsatte afkast far skat er
fuldsteandig ens pa tvea's af opsparings-
formerne. Ved at beskatte afkastet pa op-
sparing forskelligt, afhaangigt af, om op-
sparingen er placeret p& en pensionsord-
ning, obligationsopsparing eller aktie-
beholdning, da gares det mest fordelag-
tigt at placere opsparingen pa en pensi-
onsordning med |gbende udbetaling. Der
er dog selvfalgelig den hage ved pen-
sionsopsparingen, at man ikke kan fa den
udbetalt, ndr man vil, men skal have den
udbetalt over minimum en tidrig periode.

Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad 59



Tabel 1. Indestaende ved opsparing efter ti ar. Alle tal er i 2006 kroner

ar.
Kilde: AErddet

Opsparingsordning Indestaende efter Gevinst sammenlignet
ti &r med obligationer

Obligationer 986.657 0

Aktier 1.045.629 58.972

Pension: uzndret topskat 1.111.642 124.985

Pension: topskat halveret 1.314.991 328.334

Pension: ingen topskat 1.518.341 531.684

Anm.: Beregningerne er lavet under forudsatning af, at indbetaleren i alle tilfeelde betaler topskat og
har en positiv nettokapitalindkomst. De sidste to rakker forudsatter dog hhv. et fald i topskatten pé
7,5 og 15 procentpoint. Alle opsparinger giver et afkast far skat pd 5 procent pr. &r, og der er

forudsat en inflationsrate pa 2 procent pr. &r. Der opspares brutto 240.000 kr. i 2006 kr. hvert ar i ti

Udover, at opsparingen pa pensionsord-
ninger i sig selv er mere fordelagtig end
de andre opsparingsordninger, er der en
yderligere mulig gevinst i denne ordning.
Séledes opnas der en yderligere gevinst,
hvis skattesatserne falder i drene frem-
over. Forestiller man sig sdledes, at tops-
kattesatsen er halveret i de ar, hvor pen-
sionen kommer til udbetaling, vil perso-
nen, der indbetaler p& pensionsordnin-
gen, have omkring 328.000 kr. i gevinst.
Bortfalder topskatten helt, vil personen
have nassten 532.000 kr. i gevinst. Altsd
vaesentlig mere end de andre personer har.
Omvendt, hvis topskatten stiger, vil vaa-
dien af pensionsopsparingen naturligvis
falde. Det ligger dog ikke umiddelbart i
kortene, at indkomstskatten stiger. Tveat
imod har mange politiske partier udtrykt
gnske om, at indkomstskatten skal san-
kesi &renefremover.

Det er ikke ngdvendigt, at skattesatsen
nedsaettes politisk for, at der er en poten-
tiel indkomstskattebesparelse. Saledes
sparer man ogsa indkomstskat i det til-
fadde, hvor man pa indbetalingstidspunk-
tet fratrackker pensionsindbetalingen i
topskattebetalingen, mens hele eller
dele af udbetalingen af pensionen ligger
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under topskattegraansen. Det er sdledes
kun i detilfadde, hvor man har andre
pensionsudbetalinger helt op til tops-
kattegramsen, at der skal betales topskat
af hele pensionsudbetalingen. Topskatte-
graensen er i 2006 pa 318.700 kr.

3. Lanefinansieret pensionsopsparing
En méde at finansiere en hgj indbetaling
p& pensionsordninger er ved at 1&ne
penge og indbetale disse penge pé en
pensionsordning. En méade at 1&ne pen-
geneer at beldne en evt. friveadi i huset.
Eksempelvis kunne man |&ne en mio. kr.
pé et afdragsfrit 1an og indbetale hele be-
Igbet pa en pensionsordning med |gben-
de udbetaling. Herefter kan der de falgen-
deti &r fratraskkes 100.000 kr. &rligt i den
personlige indkomst. Har man en positiv
nettokapitalindkomst, kan man samtidig
fratrakke renteudgifterne til 1anet fuldt
ud og dermed fa en skattebesparelse pa
op til 59 procent. Ved udbetaling af pen-
sionen skal der naturligvis betales ind-
komstskat, men det modsvarer blot den
besparel se, man har haft ved over en ti-
arig periode at kunne fratraskke indbeta-
lingen fra grundlaget i indkomstskatten.
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Boks 1. Pensionsindbetalingsregler

Der er forskellige skatteregler gaddende afhamgigt af, om der indbetales til en pensi-
onsordning med Igbende udbetaling eller en pensionsordning hvor udbetalingen er
et engangsbelgb. En pensionsordning med Igbende udbetaling kan vazre en ratepen-
sion eller en pensionsordning med livslang lgbende udbetalinger. Pensionsordnin-
ger, der udbetales som et samlet belgb, er typisk en kapital pension.

Indbetalinger til pensionsordninger med |gbende udbetalinger kan fuldt fratrak-
kes i indkomstskattegrundlaget. Dette fradrag kan udnyttes helt til topskatten, og
kan séledes have en skattevaardi pa op til 59 procent. Nar pensionen udbetales, beta-
ler man skat af dette efter de gaddende indkomstskatteregler.

Indbetalinger til en kapitalpension kan derimod ikke fuldt fratraskkes i indkomst-
skattegrundlaget. Saledes kan der kun fratraskkes indbetalinger til kapital pensioner
paop til 42.000 kr. pr. &, og derudover kan disse indbetalinger ikke fratrackkes i top-
skattegrundlaget. Den maksimale fradragsvaardi for indbetalinger til kapital pensio-
ner kan derfor kun blive pa omkring 45 procent. Nar kapital pensionen kommer til
udbetaling, beskattes det udbetalte belgb med 40 procent.

Der er dog visse begramsninger pa indbetalinger til pensionsordninger med | gben-
de udbetalinger. Sdledes skal indbetalingerne som udgangspunkt indbetales over en
arrakke pAminimum ti &r. Indbetaler man et enkelt &r et forhgjet bidrag til sin lgben-
de pensionsordning, kan dette ikke fuldt ud udnyttes som fradrag i indbetalingsaret.
| stedet skal dette fradrag udjaavnes over ti &. Har man udnyttet et for hgjt fradrag
ved midlertidige store indbetalinger, bliver der tillagt en arlig rente pa seks procent

pa efterskattebetalingen.

Ved denne metode skal man altsa reelt
kun betale 41 procent af renteudgifterne
ved |&net, da resten finansieres ved en
skattebesparel se. Omvendt beskattes af -
kastet pa pensionsordningen kun med 15
procent. Derudover ligger der en yderli-
gere potentiel skattebesparelse i, at ind-
komstskattesatsen kan falde pa udbeta-
lingstidspunktet i forholdt til indbeta-
lingstidspunktet. Enten hvis skattesatsen
falder som falge af en politisk beslutning
dler, hvis hele eller dele af pensionsud-
betalingen ligger under topskattegraan-
sen, mens hele indbetalingen blev fra-
trukket i topskattebetalingen.

Nedenfor er der regnet pa et konkret ek-
sempel, hvor en person benytter denne
model. Personen |&ner en mio. kroner pa
et afdragsfrit 1an og indbetaler disse pen-
ge pa en pensionsordning med | gbende
udbetaling. Denne indbetaling fratrackkes
i indkomstskattegrundlaget over en tidrig
periode. Personen har positiv nettokapi-
talindkomst og betaler topskat. Konse-
kvenserne af at benytte denne model er
belyst i tabel 2 nedenfor.

Ved at benytte denne model far perso-
nen en nettogevinst pa 266.254 kr. Og
dette under forudsaning af, at renten pa
|&net og pensionsopsparingen er de sam-
me — nemlig fem procent. Gevinsten lig-
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Tabel 2. Personeksempel med Ianefinansieret pensionsopsparing. Alle tal er i 2006 kroner

Kilde: AErddet

Lan
Lanebelgb 1.000.000
Renteudgifter efter skat 187.826
Geld ultimo 820.348
Samlet "udgift” 1.008.174
Pensionsopsparing
Indbetalt belgb 1.000.000
Verdi af fradrag 540.572
Indestdende efter afkast- og indkomstskat 733.856
Samlet “indtegt” 1.274.428
Samlet gevinst 266.254

Anm.: | alle tilfelde er der benyttet en &rlig rente pd 5 procent og en arlig inflationsrate pa 2 procent.
"Udgift” skal forstds som nutidsvardien af renteudgiften og galden. "Indtegter” skal forstds som
nutidsverdien af fradragsvaerdien af pensionsindbetalingerne og det samlede indestdende pé
pensionsopsparingen efter renter, afkastbeskatning samt indkomstbeskatning. Evt. andre omkostnin-
ger ved optagelse af 1an end renteomkostninger er ikke medregnet.

ger altsd udelukkende i skattebesparel-
sen. Det er altsd skattevaessnet, der betaler
hele gevinsten.

Falder topskattebetalingen oven i ke
bet i |gbet af perioden, bliver gevinsten
blot endnu starre. Dette kan forekomme
enten, hvis topskattesatsen bliver sat ned
eller, hvis man p& udbetalingstidspunktet
har en lavere indkomst end ved indbeta-
lingstidspunktet, som betyder, at man helt
eller delvist slipper for topskattebetalin-
gen.

4. Udbetaling af pension i udlandet
Endelig er der ogsa den mulighed at fra-
flytte Danmark, ndr udbetalingen af pen-
sionen finder sted. De konkrete beskat-
ningsregler af pensionsudbetalingen af -
haanger i sddanne tilfadde af Danmarks af -
tale med det pagaddende land. Flytter
man eksempelvistil Frankrig eller Spa-
nien, skal der betales skat af pensionen
efter disse landes mere lempelige beskat-
ningsregler. Dvs. fraflytter man Danmark

til fordel for disseto lande, spares der
altsa fuldstaandigt den danske skatte-
betaling i pensionsordninger. Hverken
ved indbetalingstidspunktet eller ved
udbetalingstidspunktet modtager det
danske skattevaesen en krone af pensions-
opsparingen. | stedet beskattes udbetalin-
gen af pensionen i det pagaddende land
efter landets skatteregler. Dette gadder
kun for pensionsordninger med |gbende
udbetalinger og der gadder specielle reg-
ler, hvis arbejdsgiver har indbetalt et eks-
traordinaat stort belgb p& pensionsop-
sparingen kort tid far fraflytningen af
Danmark. Se AErédet (2002), ” Skattefri
fraflytning til Frankrig”.

| 2004 var der godt 850 danske stats-
borgere over 60 ar, der fraflyttede Dan-
mark. Antallet af personer over 60 ar, der
fraflytter Danmark, har de seneste fem &r
vaet kraftigt stigende. Saledes er det &r-
lige antal af danske statshorgere over 60
ar, der er fraflyttet Danmark, steget med
50 procent fra 2000 til 2004. Dette skal
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sammenlignes med, at det samlede antal
arlige fraflytninger af danske statsborgere
fraDanmark er faldet med 3,5 procent i
samme periode.

Nogle af de mest populaae steder for
personer over 60 & at fraflyttetil er Spa-
nien eller Frankrig. Saledes var omkring
40 procent af fraflytningerne af danske
statsborgere over 60 &r til Frankrig eller
Spanien i 2004.

Mens de ovenstdende tal siger noget
om omfanget af de arlige udflytninger, si-
ger de ikke direkte noget om det samlede
antal pensionister bosat i udlandet. Et
mal for dette er at se pd hvor mange per-
soner over 67 &r, der er bosat i udlandet
0g som samtidig modtager en offentlig
pension fra Danmark. Dette antal har vae
ret stigende over de seneste ti &r. Saledes
er der omkring 10.000 personer over 67 &
bosat uden for Norden, som modtager of -
fentlig pension fra Danmark. Dette er nee
sten en fordobling i forholdt til antallet i
1995. En oversigt over udviklingen i
dette er vist i tabel 3 nedenfor.

Af tabellen fremgar det, at antallet af
pensionsmodtagere bosat i Frankrig og
Spanien har vearet stigende i perioden.
Séledes er antallet af personer over 67 &r,
der modtager pension fra Danmark, men
er bosat i Frankrig og Spanien, steget med
henholdsvis 168 og 85 procent over pe-
rioden. Er man bosat i disse lande, skal

der ikke betales skat i Danmark af hver-
ken folkepension eller private pensioner.
Beskatningsretten er derimod hos

bopad slandet.

Det skal bemagkes, at udover de perso-
ner, der er anfart i tabellen, er der omkring
10.000 personer over 67 & bosat uden for
Danmark i de nordiske lande, der modta-
ger pension fraDanmark i 2005. Heraf er
langt hovedparten bosat i Sverige. Dette
udger ikke noget skattemaessigt problem,
dakildelandet — dvs. Danmark — har be-
skatningsretten. Folkepensioner og pri-
vate pensioner opsparet i Danmark bliver
saledes beskattet i Danmark, selvom man
er bosat i et andet nordisk land.

| tabellen er kun angivet personer, der
modtager offentlig pension fra Danmark.
Det reelle omfang af pensionister bosat i
udlandet er derfor starre, end tallenei ta-
bel 3 angiver. Saledes vil personer, der
ikke modtager offentlig pension fra Dan-
mark, ikke indgd i statistikken, selvom de
far private pensionsordninger optjent i
Danmark, udbetalt i udlandet.

5. Beskrivelse af hvem der indbetaler
mere end 100.000 kr. &rligt i pensions-
ordninger med lgbende udbetalinger

Pa baggrund af lovmodellen fra 2003 gi-
vesder i dette afsnit en beskrivelse af de
personer, der indbetaler mere end 100.000
kr. &rligt pa pensionsopsparinger med | z-
bende udbetalinger. Pensionsindbetalin-

Tabel 3. Antal personer over 67 ar bosat i udlandet, som modtager offentlig pension fra

Danmark

1995 2000 2005
Bosat uden for Norden i alt 5.296 9.990 9.894
Bosat i Frankrig 370 610 991
Bosat i Spanien 964 1.287 1.786

Anm.: Kun personer bosat uden for Norden er medtaget.
Kilde: Diverse Statistiske efterretninger, Danmarks Statistik samt AErddet.
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Tabel 4. Fordeling af personer, der indbetaler mere end 100.000 kr.

mellem 25-65 ar er medtaget.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen.

Interval Gns. indbetalt belgb Andel Antal
Kroner Procent Personer

100.000-200.000 132.000 68,9 45.400
200.000-300.000 239.000 14,9 9.800
300.000-400.000 347.000 57 3.800
400.000-500.000 447.000 3.1 2.100
500.000-1.000.000 655.000 49 3.200
Over 1.000.000 1.801.000 2,5 1.700

Anm.: Pensionsindbetalingerne er fremskrevet til 2006 med den alm. Ignudvikling. Kun personer

ger og indkomster er fremskrevet til
2006-niveau med den amindelige lan-
udvikling.

| alt drejer det sig om over 65.000 per-
soner, der arligt indbetaler mere end
100.000 kr. pa pensionsordninger med |z
bende udbetalinger. Overordnet set er den
gennemsnitlige person, der indbetaler
disse store belgb, en mand i midten af
50 erne, han har en lang videregéende
uddannelse, har en bruttoindkomst pa
mere end 1 mio. kr. om &ret og er bosat i
omegnen af Kgbenhavn. Den gennem-
snitlige arlige indbetaling blandt disse
personer er pd 237.000 kr.

Langt hovedparten af disse personer
indbetalte et arligt belab under 200.000
kr. S8ledes indbetalte knap 70 procent af
dem, der indbetaler mere end 100.000 kr.,

et belgb mellem 100.000-200.000 kroner,
mens 15 procent af disse personer indbe-
talte et belgb mellem 200.000-300.000
kr. Fordelingen pé indbetalingsintervaller
er angivet i tabel 4.

Det fremgar ogsa af tabellen, at der er
en lille gruppe af personer, der indbetaler
meget hgje belgb. Saledes indbetaler om-
kring 1.700 personer et belgb paover 1
mio. kr. Og blandt disse personer er de
gennemsnitlige arlige indbetalte belgb
1,8mio. kr.

Géar man merei detaljer med beskrivel-
sen af de personer, der indbetaler mere
end 100.000 kr. arligt p& pensionsord-
ninger med |gbende udbetalinger, ser man
farst og fremmest, at maand er klart over-
reprassenteret i denne gruppe. Saledes ud-
ger mamndene naesten 80 procent i denne

Tabel 5. Kansfordeling og gennemsnitlig arlig pensionsindbetaling

Gennemsnitlig &rlig indbetaling Andel
Kr. Procent
Mend 243.000 78,1
Kvinder 215.000 21,9
| alt 237.000 100,0

Anm.: Som tabel 4.
Kilde: AEradet pd baggrund af lovmodellen.
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Pct.

gruppe, mens kvinderne kun udger de 20
procent.

Udover at mamnd er klart overreprassen-
teret i denne gruppe, indbetaler de ogsa et
hgjere belgb arligt, end kvinder ger. Sdle-
des ligger den gennemsnitlige &rlige ind-
betaling for maand naesten 15 procent hg-
jere end den gennemsnitlige &rlige indbe-
taling for kvinder i denne gruppe. Kans-
fordelingen blandt de hgje pensionsind-
betalinger fremgar af tabel 5.

Udover den skaeve kensfordeling er der
en klar overvasgt af personer over 50 & i
denne gruppe. Saledes udger personer
mellem 50 og 65 &r nassten to tredjedele
af de personer, der indbetaler mere end
100.000 kr. rligt pa pensionsordninger.
Dette er naesten en dobbelt s& stor en an-
del, som denne aldersgruppe udger af be-
folkningen mellem 25 og 65 &r. Pensions-
opsparingen er for en stor dels vedkom-
mende altsd ikke en langsigtet opsparing,

skattesystemet. Den konkrete aldersfor-
deling kan ses af figur 1 nedenfor.

Af figuren fremgér det ogs3, at den star-
ste enkelte aldersgruppe er personer mel-
lem 55 og 59 &, hvor knap 30 procent af
indbetal erne befinder sig. Herudover ses
det af figur 1, at der er meget f& personer
under 40 &r, der indbetaler store belgb pa
pensionsordninger.

Udover, at personer over 50 & er antals-
maessigt overreprassenteret i gruppen af
personer med store pensionsindbetalin-
ger, er deres gennemsnitlige indbetaling
ogsa vasentlig hgjere end indbetalin-
gerne fra personer under 50 & i samme
gruppe. Blandt personer med indbetalin-
ger over 100.000 kr. er den gennemsnit-
lige &rlige pensionsindbetaling siledes
over 30 procent hgjere for personer over
50 &r, end indbetalingen for personer un-
der504r.

enerelt er der en stigende gennemsnit-
ndbetaling med alderen for denne

25-29ar

30-34 ar

35-39 ar 40-44 ar

@ Over 100.000 m Andre

4549 ar 50-54 ar 55-59 ar

60-65 ar

Anm.: Kun personer mellem 25 og 65 &r er medtaget. Pensionsindbetalingerne er fremskrevet til

2006 med den alm. lgnudvikling.
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen.
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gruppe, og personer i aldersgruppen 60-
65 &r indbetaler i gennemsnit omkring
287.000 kr. &rligt, hvilket er klart det hg-
jeste gennemsnitlige belgb pa tvaa's af
aldersgrupperne. Den gennemsnitlige ar-
lige pensionsindbetaling pa tvea's af al-
dersgrupper samt forskellen i aldersgrup-
pernes anddl relativt til en tilsvarende
aldersgruppes andel af resten af befolk-
ningen mellem 25 og 65 & kan ses ne-
denfor i tabel 6.

Ser man pa den geografiske fordeling af
personerne med hgje pensionsindbetalin-
ger, er der en klar overvaegt bosat i omeg-
nen af Kgbenhavn. Saledes er over 20
procent bosat i Kgbenhavns amt, mens
det for resten af befolkningen mellem 25
0g 65 & kun er godt 10 procent, der er
bosat i K@benhavns amt. Tilsvarende er
der ogsa en overreprassentation p&d om-
kring 100 procent blandt dem, der er bo-
sat pé Frederiksberg eller i Frederiksborg
amt. Samlet set er godt halvdelen of alle
personer, der indbetaler mere end 100.000
kr. &rligt, bosat i hovedstadsregionen, Fre-
derikshorg amt eller Roskilde amt.

Figur 2 viser den geografiske fordeling
blandt personer, der indbetaler mere end
100.000 kr. arligt pa pensionsordninger,
sammenlignet med den geografiske forde-
ling blandt resten af befolkningen mel-
lem 25 og 65 &r. Sgjlerne angiver den re-
lative forskel mellem andelen, der indbe-
taler mere end 100.000 kr. &rligt sammen-
lignet med andelen af resten af befolknin-
gen mellem 25 og 65 & bosat i samme
omréde.

| Kabenhavns amt er der stor forskel pa
hvilken kommune, man ser pa. Saledes er
der specielt nord for Kgbenhavn en over-
repraesentation af personer med hgje ind-
betalinger, og omvendt er personer med
hgje pensionsindbetalinger underreprae
senteret i kommunerne syd for Kagben-
havn. | figuren er kommunerne i K gben-
havns amt derfor opdelt i nord og syd for
K gbenhavn.

Ser man pa uddannel sesprofilen blandt
dem, der indbetaler hgje arlige belgb pa
pensionsopsparinger, er der en klar ten-
denstil, at disse personer er vessentlig
bedre uddannede end resten af befolknin-
gen. Saledes har nassten 35 procent af

opsparinger med Igbende udbetalinger

Tabel 6. Aldersfordeling af personer, der indbetaler mere end 100.000 kr. arligt pa pensions-

mellem 25 og 65 &r.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen

Aldersgruppe Gennemsnitlig &rlig indbetaling Overreprasentation
Kr. Procent
25-39 ar 170.000 -73,6
40-44 &r 191.000 -11,6
45-49 &r 220.000 14,8
50-54 ar 239.000 58,5
55-59 ar 256.000 123,7
60-65 &r 287.000 50,4

Anm.: Kun personer mellem 25 og 65 &r er medtaget. Pensionsindbetalingerne er fremskrevet til
2006 med den alm. lgnudvikling. "Overrepraesentation” angiver den relative forskel i procent mellem
gruppens andel blandt personer med hgje indbetalinger ift. gruppens andel i resten af befolkningen
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Figur 2.

Geografisk fordeling, over- og underrepr@sentation
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Anm.: Kun personer mellem 25 og 65 ar er medtaget. Pensionsindbetalingerne er fremskrevet til
2006 med den alm. Ignudvikling. Figuren angiver den relative forskel i procent mellem den givne
gruppes andel blandt personer med hgje indbetalinger ift. gruppens andel i resten af befolkningen

mellem 25 og 65 ar
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen.

ale, der indbetaler hgje belgb pa pen-
sionsopsparinger, gennemfert en lang vi-
deregdende uddannelse, mens det blandt
resten af befolkningen mellem 25 og 65
a&r er knap seks procent, der har gennem-
fart en lang videregdende uddannelse.

Ogsa blandt dem, der har en mellem-
lang videregdende uddannelse eller en
bachelor som hgjeste uddannel sesniveau,
er personer, der indbetaler mere end
100.000 kr. rligt pa pensionsordninger,
overreprassenterede. Omvendt er de klart

underreprassenterede blandt dem, der har
en erhvervsfaglig uddannelse som den
hgjeste uddannelse eller kun grundskole.
Tabel 7 nedenfor viser fordelingen pa he-
jest fuldferte uddannel se.

Den store forskel i forholdt til resten af
befolkningen, nér man ser pa uddannel-
sesniveauet, fremgar ogsa tydeligt, nér
man ser pa den sociogkonomiske status
blandt personerne med hgje pensionsind-
betalinger. Blandt gruppen med hgje pen-
sionsindbetalinger er over 15 procent

Tabel 7. Fordelt pa hgjest fuldferte uddannelse

Over 100.000 Resten Overreprasentation

Procent

Grundskole inkl. uoplyst 10,0 29,4 -66,0
Gymnasial 6,5 6,1 59
Erhvervsfaglig 25,5 38,6 -33,8
KVU 43 51 -15,7
MVU og bachelorer 20,5 15,0 36,4
LVU 33,2 58 473,8
Anm.: Som tabel 6.
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen
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topledere, mens det er under 2 procent af
resten af befolkningen mellem 25 og 65
ar, der er topledere. Derudover er andelen
i kategorien ”lgnmodtagere pa hgjeste ni-
veau” naesten tre gange sd hgj som den
tilsvarende andel i resten af befolknin-
gen.

En sammenligning af sociogkonomisk
status blandt personer med en hgj pen-
sionsindbetaling og resten af befolknin-
gen mellem 25 og 65 ar kan ses nedenfor
i tabel 8.

Af tabellen fremgér det, at fem pct. af
personerne med hgje pensionsindbetalin-
ger er i kategorien "uden for arbejdsstyr-
ken”. Det kan godt undre, hvordan perso-
ner uden for arbejdsstyrken kan indbetale
sa store bel gb pa pensionsordninger. Her
kan en af forklaringerne dog veare, at den
sociogkonomiske status er opgjort per
november i datadret. En person i denne
gruppe kan saledes godt have arbejdet
det meste af aret, og & vagre gaet pa pen-
sion, efterlgn eller p& anden méde have
forladt arbejdsstyrken i slutningen af aret.
Saledes vil personens sociogkonomiske
status blive opgjort som "uden for ar-
bejdsstyrken”, mens personen rent faktisk
har vagret i arbejde det meste af aret. Ser

man palovmodeldata for aret far, viser
det sig, at over halvdelen af denne grup-
pe, der er uden for arbejdsstyrken i ar
2003, men aligevel indbetalte mere end
100.000 kr. pa pensionsordninger med 1z
bende udbetalinger, ikke var uden for ar-
bejdsstyrken i 2002. For sterstepartens
vedkommende er der altsdtale om, at de
netop har forladt arbejdsstyrken og i de-
res sidste arbejdsdr har indbetalt et belgb
over 100.000 kr. p& pensionsopsparing
med |gbende udbetaling.

Ser man pa de gennemsnitlige indbeta-
linger blandt personer uden for arbejds-
styrken i gruppen af personer, der indbe-
taler mere end 100.000 kr. &rligt, er den
faktisk relativ hgj. Med en gennemsnitlig
indbetaling pa over 340.000 kr. er det den
sociogkonomiske gruppe, der har den hg-
jeste gennemsnitlige indbetaling blandt
dem med indbetalinger over 100.000 kr.
Ti procent i denne gruppe indbetaler me-
get hgje belgb. Gennemsnittet blandt
disseti procent sterste indbetalere er sdle-
despaover 1,2 mio. kr.

Stort set alle personer med store pensi-
onsindbetalinger bor i gjerbolig. Saledes
bor 90 procent af disse personer i gerbo-

Tahel 8. Fordelt pa sociogkonomisk gruppe

Anm.: Som tabel 6.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen

Over 100.000 Resten Overrepraesentation
Procent
Uden for arbejdsstyrken 4.8 21,0 -77,0
Ledig 1,0 4,4 -76,2
Lanmodtager grundniveau 23,2 43,9 -47,2
Lenmodtager mellemniveau 16,0 13,6 17,6
Lenmodtager hgjeste niveau 29,1 9,8 198,0
Topleder 15,9 1,7 8384
Selvstaendig eller medhjalper 9,8 5,6 76,4
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lig. For resten af befolkningen mellem 25
0g 65 &r bor 70 procent i gjerbolig.

Naeste aspekt, der belyses, er brutto-
indkomsten blandt personer, der indbeta-
ler store arlige pensionsbel gb. |kke over-
raskende har disse personer en hgj brutto-
indkomst og mere end 20 procent af disse
personer har en bruttoindkomst over 1
mio. kroner. Fordelingen pa bruttoind-
komstgrupper af personer, der indbetaler
mere end 100.000 kr., sasmmenlignet med
resten af befolkningen mellem 25 og 65
& ervisti figur 3 nedenfor.

| figur 3 bliver det tydeligt illustreret, at
indkomstfordelingen er meget skaev i
denne gruppe. Séledes har omkring 85
procent af personerne med de hgje indbe-
talinger en bruttoindkomst over 400.000
kr. &rligt, mens omkring 85 procent af re-
sten af befolkningen mellem 25 og 65 &
har en &rlig bruttoindkomst under
400.000 kr. &rligt.

Gruppen af personer, der har en brutto-
indkomst over 1 mio. kr., er ogsaden

Figur 3. Fordelt pa bruttoindkomst

gruppe, der indbetaler langt det sterste ar-
lige pensionsbel gb. Denne gruppe indbe-
taler sdledes over 330.000 kr. arligt, hvil-
ket er 40 procent mere end den gennem-
snitlige indbetaling for hele gruppen af
personer, der indbetaler mere end 100.000
kr. arligt.

Den gennemsnitlige arlige indbetaling
fordelt pa bruttoindkomstgrupper er illu-
streret i figur 4.

| forlaangelse af beskrivel sen foretaget
pé baggrund af bruttoindkomster kan det
vage interessant at se pa, hvorledes for-
muefordelingen er blandt personer med
hgje indbetalinger. Her er gruppen af per-
soner med hgje pensionsindbetalinger
ogsa klart overreprassenterede i de hgje
grupper. Séledes har over 40 procent en
nettoformue over en mio. kr., menskun
knap 8 procent af resten af befolkningen
mellem 25 og 65 & har en nettoformue af
den starrel sesorden. Omvendt har over 40
procent af resten af befolkningen en net-
toformue panul kr. eller under, mens det
kun er tilfaddet for 15 procent af perso-
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Anm.: Kun personer mellem 25 og 65 ar er medtaget. De angivne bruttoindkomster er fremskrevet til

2006 med den alm. lgnudvikling.
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen.
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Figur 4. Gennemsnitligt indbetalt pensionshelgh fordelt pa bruttoindkomstgrupper
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Anm.: Kun personer mellem 25 og 65 &r, der indbetaler mere end 100.000 kr. arligt p& pensions-
ordninger med lgbende udbetalinger, er medtaget. De angivne bruttoindkomster er fremskrevet til

2006 med den alm. lgnudvikling.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen.

nerne med hgje pensionsindbetalinger.
Det skal bemagkes, at pensionsformuer
ikke er medregnet, og de beskrevne for-
muer er udover pensionsformuerne. For-
delingen af personer efter starrelsen af de-
res nettoformuer kan ses nedenfor i figur
5.

Figur 5. Fordelt pa nettoformue

Blandt de personer, der indbetaler over
100.000 kr. pa pensionsopsparinger, er
det typisk de addre personer, der har store
nettoformuer. Sledes har over 55 procent
af personerne mellem 60 og 65 &r, der ind-
betaler mere end 100.000 kr., en netto-
formue pa over en mio. kr. udover pen-
sionsformuer.
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Anm.: Som figur 1. Pensionsformuer er ikke medregnet.

Kilde: AEradet pd baggrund af lovmodellen.
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Endelig ses der her pa sterrelsen af pen-
sionsindbetalingen i forholdt til brutto-
indkomstens starrelse. Her er det interes-
sant, at personer, der indbetaler mere end
100.000 kr. pa pensionsordninger, anven-
der en meget starre andel af deres brutto-
indkomst pa disse indbetalinger end per-
soner, der indbetaler mindre end 100.000
kr. Saledes udgjorde pensionsindbetalin-
gen omkring 24 procent for personer, der
indbetalte mere end 100.000 kr., mens
den udgjorde 7 procent for de personer,
der indbetalte mindre end 100.000 kr. Ge-
nerelt er der en klar sammenhaang mel-
lem, at jo hgjere et belgb, der indbetales
pa pensionsordninger, desto starre en an-
del af bruttoindkomsten udger dette be-
Igb. De store indbetalinger er altsdikke
bare en fast andel af bruttolgnnen. Dette
er illustreret nedenfor i figur 6.

| figur 6 er det specielt bemaarkel ses-
vaadigt, at for de personer, der indbetaler
mere end 1 mio. kr. p& pensionsopsparin-
ger med |gbende udbetalinger, udger de-
res pensionsindbetaling 150 procent af
deres bruttoindkomst. Altsd endnu et tegn

p&, at pensionsopsparingen anvendes som
skattetamkning.

6. Udvikling i antal personer, der ind-
betaler store belgb pa pensions-
ordninger

| dette afsnit gives en beskrivelse af ud-
viklingen i antallet af personer, der indbe-
taler mere end 100.000 kr. pa pensions-
ordninger med |gbende udbetalinger. Der
er brugt data fra 1999-2003 og gramsen
pa de 100.000 kr. er kart tilbage i tid ved
at bruge satsreguleringen. | foregdende af-
snit blev pensionsindbetalingerne kert
frem til 2006 niveau for at give et billede
af, hvordan sammensagtningen ser ud i
dag. | dette afsnit ses der derimod pé ud-
viklingen over tid, hvorfor indbetalin-
gerne ikke fremskrives, men graansen pa
100.000 kr. regulerestilbage med sats-
reguleringen.

| perioden 1999 til 2003 er antallet af
personer, der indbetaler mere end 100.000
kr. &rligt i faste priser, steget kraftigt. Sale-
des er antallet steget fra knap 38.000 per-
soner i 1999 til omkring 62.000 personer
i 2003. Altsa en stigning pa knap 65 pro-

Figur 6. Pensionsindbetaling som andel af bruttoindkomst. Median
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Anm.: Som figur 1.
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen.
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Tabel 9. Udviklingen i pensionsindbetalinger som andel af bruttoindkomst for personer mellem
25-65 ar. Median

1999 2000 2001 2002 2003
Personer med indbetaling over 100.000 kr. 22,1 22,2 23,0 24,0 24,3
Andre personer med pensionsindbetalinger 4,5 5,0 55 6,1 7,0

mellem 25-65 ar er medtaget.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen.

Anm.: 100.000 kr. grnsen er kort tilbage til det givne &r med satsreguleringen. Kun personer

cent. | samme periode er antallet af pen-
sionsindbetalere, der indbetaler mindre
end 100.000 kr. &rligt, blot steget med 3,5
procent.

Der er ikke kun blevet mange flere, der
indbetaler over 100.000 kr. malt i faste
priser. Det indbetalte bel gb som andel af
bruttoindkomsten har samtidig vearet sti-
gende i perioden. Blandt personer, der
indbetalte mere end 100.000 kr. pa
pensionsordninger med lgbende udbeta
linger, indbetalte medianpersonen 24,3
procent af sin bruttoindkomst til sddanne
pensionsordninger i 2003. | 1999 var
dette tal pa 22,1 procent. For personer, der
indbetaler mindre end 100.000 kr., er

denne andel ogsa steget, men ligger pa et
meget lavere niveau. Tabel 9 viser udvik-
lingen i pensionsindbetalingen som an-
del af bruttoindkomsten for medianen.

Tendensen med, at de personer, der ind-
betaler mere end 100.000 kr. &rligt pa
pensionsordninger, bruger en voksende
andel af deres bruttoindkomst pa pensi-
onsindbetalinger, er illustreret endnu ty-
deligere nedenfor i figur 7. Denne figur
viser personer med indbetalinger over
100.000 kr. fordelt paintervaller over
starrelsen af pensionen som andel af
bruttoindkomsten. | figuren er aandringen
i andelen af personer, der ligger i et givet
interval for pensionsindbetalinger som

Figur 7. Andring i pensionsindbetalingens andel af bruttoindkomsten 1999-2003 for personer,

der indbetaler mere end 100.000 kr.
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Anm.: Figuren viser @ndringen i pct. fra 1999-2003. Kun personer mellem 25-65 &r er medtaget.

Kilde: AEradet pd baggrund af lovmodellen.
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andel af bruttoindkomst, vist. Figuren vi-
ser, at mens grupperne med en andel un-
der 30 procent er faldet, er grupperne med
en andel over 30 procent vokset i perio-
den 1999-2003. Stigningen i medianen
kan altsa genfindes i alle de hgje pen-
sionsindbetalingsintervaller.

Af figuren fremgar det, at andelen af
personer, der indbetaler et pensionsbel b,
der overstiger deres bruttoindkomst, har
vaget stigende i perioden. Saledes steg
denne andel med knap 20 procent i perio-
den 1999-2003. Stigningen i denne grup-
pe kan vaare en yderligere indikation pa,
at ordningen i stigende omfang bliver an-
vendt som skattetamkning. En indbeta-
ling til pensionsordninger, der overstiger
bruttoindkomsten, kan finansieres enten
ved en arbejdsgiveradministreret ordning,
|&nefinansieres eller gennem en omlaay-
ning af formuen.

Det er ikke de samme personer, der ind-
betaler mere end 100.000 kr. hvert & i pe-
rioden. Saledes har i alt knap 105.000 for-
skellige personer indbetalt mere end
100.000 kr. i faste priser pa en pensions-
opsparing med |gbende udbetaling i et el-
ler flere & i | @bet af perioden. Heraf har
omkring halvdelen kun indbetalt et sa
hgjt belgb i et enkelt &r. Omvendt har
godt 20.000 personer indbetalt et belgb
over 100.000 kr. i faste priser i allefem &r.

7. Provenu af beskatning af pensions-
indbetalinger

| dette afsnit gives et bud p& hvor stort et
provenu, en beskatning af pensionsindbe-
talinger over 100.000 kr. potentielt kan
give. Beregningen forudsadter, at gram-
sen for fradragsberettiget pensionsindbe-
talinger til pensionsordninger med |-
bende udbetalinger fastsadtes til 100.000
kr. Derudover vil afkastet p&indbetalin-
ger over 100.000 kr. ikke vazre skatte-

begunstiget pd samme méde, som indbe-
talinger under gramsen er. Med denne
ordning bestér provenuet af to elementer.
Dels en fremrykning af indkomstskatte-
betalingen dels en hgjere skat pa afkastet
fraden del af indbetalingerne pa pen-
sionsordninger med |gbende udbetalin-
ger, der overstiger 100.000 kr.

Grunden til, at det kan vaae fornuftigt
at indfere en gramse pa pensionsindbeta-
linger, er, at dette begramser muligheden
for at udnytte ordningen til skattetaank-
ning. Som illustreret ovenfor er der me-
get, der tyder pd, at mange udnytter ord-
ningen til en subsidiering af aimindelig
opsparing frem for en pensionsopsparing.
Derudover er det generelt ikke sundt med
et ubegramset subsidie. Eksempelvis er
der ogsa en grasnse for hvor meget, der ar-
ligt er fradragsberettiget til indbetaling
pa kapitalpensioner. At graansen udger
100.000 kr. er blot et rundt bud pa, hvor
gramsen ber ligge, og niveauet for denne
gramse kan diskuteres. Det kan bemaa-
kes, at maksimumsgramsen for fradrag til
indskud p& kapitalpensioner er pa 42.000
kr.

En del af fremrykningen af indkomst-
skattebetalingen er ikke blot en fremryk-
ning, men ogsa en permanent provenu-
stigning. Saledes skal der ikkei aletil-
fedde betales topskat af udbetalingen af
pensionen, selvom indbetalingen blev
fratrukket i topskattegrundlaget pa
indbetalingstidspunktet. Det er tilfaddet,
hvis indbetaleren ligger over topskatte-
gramnsen pa indbetalingstidspunktet, men
helt eller delvist under gramsen ved ud-
betaling. Derfor vil en del af det fremryk-
kede provenu vaae permanent. En bereg-
ning af provenuet af den fremrykkede
indkomstskattebetaling er illustreret i ta-
bel 10.
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Antal bergrte personer (1.000 personer)

Provenu ved skatteveerdi pa 59 procent (mia. kr.)

skattevaerdi svarende til skatteloftet pd 59 procent.
Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen

Indbetalinger der ligger over 100.000 kr. (mia. kr.)

Tabel 10. Fremrykket provenu ved pensionsindbetalingsgranse pa 100.000 kr.

65,9
9,0
53

Anm.: Pensionsindbetalingerne er fremskrevet til 2006 med den alm. lgnudvikling. Der er forudsat en

Som det fremgér af tabellen, vil den frem-
rykkede skattebetaling i alt give et pro-
venu paomkring 5,3 mia. kr. En del af
dette fremrykkede provenu vil som naavnt
ovenfor vagre et permanent provenu.

Den ggede afkastbeskatning udger et
permanent provenu. | starten af indfas-
ningsperioden vil provenuet ikke vagre sa
stort, men efterhdnden som ordningen bli-
ver indfaset, vil provenuet vokse. Saledes
vil afkastprovenu i det farste & kun stam-
me fra afkastet fra de indbetalinger, der
har fundet sted i det ferste &r. Men efter-
hénden som ordningen indfases, vil af-
kastprovenuet komme fra afkastet af hele
beholdningen af pensionsopsparinger, der
stammer fraindbetalinger over 100.000
kr. Provenuet fra den ggede afkastbeskat-
ning vil derfor vare stigende i &rene frem-
over, indtil en ligevasgt er ndet, hvor ud-
betalingerne modsvarer indbetalingerne.

Nedenfor er lavet en beregning af ster-
relsen af dette afkastprovenu. Udregnin-
gen er lavet under forudsagning af, at af-
kastet af pensionsindbetalinger over
100.000 kr. beskattes efter de normale
skatteregler frem for de merefavorable
pensionsbeskatningsregler.

| beregningerne tages der hgjde for al-
deren paindbetalerne. Saledes forudsad-
tes det, at pensionsindbetalingerne kom-
mer til udbetaling over en 10-&rig periode
startende framan fylder 66 &r. Pension-
sindbetalingen som andel af 1gnnen hol-

des konstant for den enkelte &rgang i hele
perioden. | denne mode! er der béade reg-
net pd en skattesats pa 43 procent, sva-
rende til den hgjeste aktieavancebeskat-
ning, og en skattesats pa 59 procent, sva-
rende il skatteloftet. | aletilfedde er der
antaget en arlig vakstkorrigeret realrente
p& 2,6 procent. | beregningen af det per-
manente arlige provenu er rackken af
fremtidige arlige provenuer tilbagedis-
konteret til nutidsveardien af en arlig an-
nuitet med en tilbagediskonteringsfaktor
pé& 1,1 procent. Dette svarer til standard-
forudsagningerne, som D@RS og
DREAM bruger.

| tabel 11 er provenuet efter ti & og
nutidsveardien af det permanente arlige
provenu angivet. Alle provenuer er
merprovenu i forholdt til den nuvaaende
situation, hvor alle pensionsafkast be-
skattes med 15 procent.

Skennet over afkastprovenuet ligger
sandsynligvis i underkanten, da alt tyder
p&, at pensionsindbetalingerne har vearet
stigende siden 2003. Afkastprovenuet pa
mellem 1,1-1,6 mia. kroner kommer ud-
over det fremrykkede provenu beskrevet
ovenfor pd 5,3 mia. kroner.

Som beskrevet vil afkastprovenuet
vaze stigende i perioden efter indfarslen
frem til, det nér et ligevaggtspunkt. Denne
udvikling er angivet i figur 8.
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Tabel 11. Provenu af afkastbeskatning af pensionsindbetalinger over 100.000 kr.

Metode Efter ti ar Permanent arligt provenu
Mia. kr.

Alderskorrigeret. Skat pa 43 pct. 0,7 1,1

Alderskorrigeret. Skat pa 59 pct. 1,0 1,6

Anm.: Det er forudsat, at pensionsindbetalingerne udbetales over en tidrig periode, startende fra man
er 66 &r og at pensionsindbetalingernes andel af lgnnen holdes fast. Ved fuld indfasning beskattes
alle indestdender pa pensionsopsparinger, der stammer fra en indbetaling over 100.000 kr. med den
angivne procentsats. Der er antaget en arligt vekstkorrigeret realrente pa 2,6 procent i afkast af
pensionsopsparing og en tilbagediskonteringsrate p& 1,1 procent, hvilket svarer til DGRS og
DREAMs standardforudsatninger. Forskellen pa de 2,6 og 1,1 kommer fra en antagelse om en
risikopremie pd 3 procent ved at holde aktier og en portefelie pd 50/50 af aktier og obligationer i
pensionsopsparingen. Det permanente arlige provenu er angivet i nutidsverdier.

Kilde: AErddet p& baggrund af lovmodellen

Som det ses af figur 8, er der en forholds- pensionsindbetalingerne stammer fra per-
vis hurtig udvikling op til ligevaagts- soner over 50 &r.
niveauet. Det skyldes, at hovedparten af

Figur 8. Udvikling i arligt provenu fra afkastbeskatningen
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Anm.: Se tabel 11 ovenfor.
Kilde: AErddet pd baggrund af lovmodellen.
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