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Nationalregnskab 2. kvartal 2009

Nye tal viser dyb nedtur i
dansk gkonomi

Nationalregnskabstallene for 2. kvartal 2009 viste et historisk fald i den gkonomiske aktivitet.
Vejen tilbage til normalsituationen i dansk gkonomi tegner derfor meget langstrakt, hvilket

ogsa gar, at der gar lang tid, for vi kan forvente en vending pa det danske arbejdsmarked.

af Stud. polit. Jeppe Druedahl
Chefanalytiker Frederik I. Pedersen 30. september 2009

Analysens hovedkonklusioner

. BNP-vaeksten er forelabig opgjort til minus 2,6 pct. malt i forhold til 1. kvartal 2009. Det
er det starste kvartalsvise fald i BNP siden 1976.

. Pa naer det offentlige forbrug faldt alle efterspargselskomponenter i 2. kvartal 2009. Tal-
lene viser, at den indenlandske efterspgrgsel er meget hardt ramt, hvilket bl.a. viser sig
ved, at importen er faldet betydeligt mere end eksporten det seneste ar.

. Beskaeftigelsen faldt med 14.000 personer fra 1. til 2. kvartal 2009. Det daekker over et
fald i den private beskaeftigelse pa 20.000 personer og en stigning i den offentlige be-
skaeftigelse pa 6.000 personer. Beskaeftigelsen i den private sektor er faldet med ca.
90.000 personer siden toppen sidste ar, hvormed knap halvdelen af beskaftigelses-
fremgangen fra det seneste opsving er forsvundet igen.

. Selvom der kan veere usikkerhed i tallene, og vi far en vaekstmaessig modkorrektion i 2.
halvar, endrer det ikke pa, at dansk gkonomi star i en ekstra ordinaer darlig vaekstsituati-
on. Selv med normal vaekst de to sidste kvartaler af 2009 falder BNP i ar samlet med
mere end 4% pct. - det starste fald siden 1930’erne.

. Star veeksttallene til troende, eller kommer der ikke en kraftig modkorrektion af vaeksttal-
lene senere, ma vi forvente yderligere massive fald i den danske beskaeftigelse de kom-
mende kvartaler.

. Tallene gger behovet for en vaekstpakke med offentlige investeringer.
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Lang vej tilbage for dansk skonomi

Vaekstkrisen rasede ifglge nationalregnskabet voldsomt i dansk gkonomi i 2. kvartal 2009. BNP faldt
med hele 2,6 pct. sammenlignet med 1. kvartal 2009. Vi skal tilbage til 1976 for at finde et tilsvarende
fald i det kvartalsvise BNP. BNP ligger nu hele 5,3 pct. lavere i 1. halvar 2009 sammenlignet med 1.
halvar 2008. De positive vaekstsignaler, der er kommet fra flere andre lande i 2. kvartal 2009, genfin-

des altsa pa ingen made for dansk gkonomi.

Det kan ikke afvises, at tallene er pavirket af de udskudte momsindbetalinger fra virksomhederne, pa-
skens placering eller andre tekniske forhold. Men selv markante revisioner eller senere markante mod-

korrektioner af tallene vil ikke aendre billedet af, at dansk gkonomi er i dyb krise.

Udviklingen BNP i 1. halvar 2009 har veeret markant darligere end vurderet ud fra de gkonomiske indi-
katorer. Vi kommer derfor til at nedjustere vores vaekstskgn for 2009 ganske markant. Det er ikke
umuligt, at der kan komme pan veekst i 2. halvar 2009, hvis virksomhederne bremser lagernedbryd-
ningen eller begynder at opbygge lagre igen. Men det betyder ikke, at det reelt gar bedre med efter-
spargslen. De indikatorer vi har for 2. halvar 2009 peger ikke pa nogen naevneveerdig fremgang i dansk
gkonomi. Selv med "normal” vaekst pd % pct. per kvartal de sidste to kvartaler af 2009 far vi et BNP-
fald i ar pa 4,7 pct. Det er en historisk voldsom nedgang i BNP, der understreger, at dansk gkonomi be-

finder sig i en dyb krise.

Tabel 1 viser hovedtallene fra de nye nationalregnskabstal samt AEs prognose for hele 2009.

Tabel 1. Nationalregnskabstal

1. kvt. 2009 - 2. 1. halvar 2008 - 1. AE 2008-

kvt. 2009 halvar 2009 2009
Privat forbrug -0,3 -7,0 -2,8
Offentligt forbrug 0,5 2,7 13
Boliginvesteringer -79 -18,1 -9,5
Maskininvesteringer, software mv. -13,8 -9,5 -7,0
Bygninger og anlzeg ex. bolig -35 -6,2 -6,0
Lagerinv. inkl. diskrepans 01 -1,9 0,0
Eksport -4,5 -10,2 -6,7
- varer -3,4 -12,3 -89
Import -39 -13,9 -6,2
- varer -4,4 -16,7 -8,7
BNP -2,6 -53 -31
/Andret beskaeftigelse -14,0 -54,0 -83,1
/Zndret arbejdsstyrke 2,8 -20,0 -26,1

Anm.: De ferste sgjler er baseret pa saesonkorrigerede tal.
v Bidrag til BNP-vaeksten.

Kilde: AE pba. Danmarks Statistik.
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Beskaeftigelsen faldt med 14.000 personer fra 1. til 2. kvartal 2009. Det daekker over et fald i den priva-
te beskaeftigelse pa 20.000 personer og en stigning i den offentlige beskaeftigelse pa 6.000 personer.
Beskaeftigelsen er samlet frem til og med 2. kvartal 2009 faldet 72.000 personer siden toppunktet i
2008. Alene i den private sektor har der veeret tale om et fald siden toppunktet pa godt 90.000 perso-
ner. Dermed er knap halvdelen af beskaftigelsesfremgangen i den private sektor fra det seneste op-
sving forsvundet igen.

Figur 1 viser beskeeftigelsesudviklingen i henhold til nationalregnskabet samlet og for den private sek-

tor.
Figur 1. Samlet og privat beskzeftigelse
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Kilde: Danmarks Statistik og AE.

| lyset af den kraftige nedgang i den skonomiske aktivitet tegner nedgangen pa arbejdsmarkedet ikke
synderlig voldsom i 2. kvartal 2009. Star vaeksttallene til troende, eller kommer der ikke en kraftig
modkorrektion af vaeksttallene senere, ma vi forvente yderligere store fald i den danske beskaeftigelse
de kommende kvartaler.

Den indenlandske eftersporgsel er hardt ramt

Som det fremgar af tabel 1, faldt alle efterspargselskomponenter pa naer det offentlige forbrug

i 2. kvartal 2009. Investeringsposterne og isaer maskininvesteringerne mv. er faldet meget voldsomt,
og ogsa langt mere end forventet i vores seneste prognose. Noget af faldet i maskininvesteringerne
skal ses i sammenhaeng med et bortfald af investeringer i boreplatforme, skibe eller fly, der trak op i for-
ste kvartal 2009.

De offentlige investeringer er kun vokset svagt i starten af 2009 og ligger kun 3,3 pct. hgjere i 1. halvar
2009 sammenlignet med 1. halvar 2008. Der er ifglge regeringen ellers blevet fremrykket offentlige
investeringer i trafik, ligesom det kommunale anlzegsloft er blevet haevet 2 miakr. i 2009 for at be-
keempe den gkonomiske krise. Ifglge regeringen ventes de offentlige investeringer at vokse med 15 pct.
i 2009. Med de nuvarende nationalregnskabstal kraever en opfyldelse af dette mal en gennemsnitlig
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veekstrate pa 11 pct. per kvartal i de offentlige i begge de to sidste kvartaler af 2009. Der er tale om en

voldsom aktivitetsfremgang pa denne front.

Det private forbrug faldt som ventet en smule i 2. kvartal, og 1a hele 7 pct. lavere i 1. halvar 2009 sam-
menlignet med 1. halvar 2008. Der har veeret tale om en starre nedgang end ventet. Vi tror stadig, der
kommer fremgang i det private forbrug igen i 2. halvar 2009, men vi har endnu til gode at se beviser

pa, at der tale om en andet en svag fremgang.

Lagrene bidrog ikke til vaeksten i 2. kvartal 2009. Der er stadig tale om, at virksomhederne nedbryder
lagre, men ikke i noget starre omfang end i 1. kvartal 2009. Informationerne fra Danmarks Statistiks
"Lagerveerdistatistik for industri og engroshandel” viste ellers i 2. kvartal 2009 det sterste fald i en-
gros- og industrilagre siden 1987 og et betydelig starre fald end i 1. kvartal 2009. Nar det er sagt ,sa
har nedbrydningen af lagre i de danske virksomheder trukket voldsomt ned i vaeksten i 1. halvar 2009
med hele 2 pct.enheder sammenlignet med samme periode 2008. Vi ma forvente, at lagernedbrydnin-
gen tager af igen, at lagerinvesteringerne bliver mindre negative og pa et tidspunkt vendes til positiv
igen. Men om det sker i 2. halvar 2009 eller farst senere, og i hvor stort omfang det sker, er hgjst usik-
kert.

De informationer, vi har fra industriens konjunkturbarometer vedrerende lagre, peger umiddelbart pa

fortsat lagernedbrydning i 3. kvartal 2009.

Eksporten fortsatte ogsa med at falde kraftigt i 2. kvartal 2009. Det gaelder bade eksporten af varer,
men isaer af tjenester. Importen faldt ogsa kraftigt i 2. kvartal 2009 men lidt mindre end eksporten,
hvorfor udenrigshandlen samlet har trukket lidt ned i vaeksten i 2. kvartal 2009. Sammenholdes 1.
halvar 2009 med 1. halvar 2008 er importen dog faldet markant mere end eksporten, hvorfor uden-
rigshandlen under ét har trukket markant op i BNP. Udviklingen i importen afspejler den voldsomme

nedgang i den indenlandske efterspargsel i form af privat forbrug og investeringer.

Alt i alt star det klart, at der er tale om en bred nedgang i skonomien, der ikke kun har rod i eksporten.

Det private forbrug og ikke mindst bolig- og erhvervsinvesteringerne er ramt af et markant tilbageslag.

Hele den privat hardt ramt af nedgangen pa det danske arbejdsmarked
Den samlede beskaeftigelse faldt med 14.000 personer fra 1. til 2. kvartal 2009 (saesonkorrigeret). Den
gennemsnitlige arbejdstid (praesterede arbejdstimer per beskaeftiget) er meget overraskende igen ste-

get. Det er umiddelbart sveert at forsta.
Tabel 2 viser beskaeftigelsesudviklingen pa hovederhverv. Som det fremgar, har krisen ramt bredt.

Hardest ramt det seneste kvartal malt i personer er Industri mv. samt Handel mv., Transport og kom-
munikation. Her er beskaeftigelsen faldet med mere end 10.000 personer. Bygge- og anlaeg har kun
haft et mindre fald i beskaeftigelsen det seneste kvartal pa 3.000 personer. Udviklingen her ma dog ses
i sammenhang med et markant fald i 1. kvartal pa hele 15.000 personer. Der har ifglge nationalregn-
skabet vaeret beskaeftigelsesmaessig fremgang inden for Finansiering og forretningsservice mv. samt
Offentlige og personlige tjenester. Det sidste afspejler i hgj grad fremgang i den offentlig sektors be-

skeeftigelse (offentlige forvaltning og service).



Nationalregnskab 2. kvartal 2009
Nye tal viser dyb nedtur i dansk skonomi

Tabel 2. Erhvervsbeskaftigelse

2009K1- 1. halvar 2008 - 1. halvar 2008 - 1.

2009K2 1. halvar 2009 halvar 2009 (pct.)
I alt -14,0 -54,0 -19
Landbrug mv. -1,0 -1,0 -1,2
Industri mv. -12,0 -30,0 -7,2
Bygge- og anlaeg -3,0 -19,0 -10,0
Handel mv., transport og kommunikation -10,0 -26,5 -3,5
Finansiering og forretningsservice mv. 1,0 -4,5 -1,0
Offentlige og personlige tjenester 10,0 27,0 2,8
Offentlig forvaltning og service (memopost) 6,0 26,5 33
Privat sektor (markedsmaessigt) -20,0 -80,5 -39

Anm.: Saesonkorrigeret. Beskaeftigelsesopgarelsen er eksklusive personer pa orlov. Afrunding ger, at summen ikke ngdvendigvis passer med tota-

len.
Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik.

Sammenlignes 1. halvar 2009 med samme periode 2008 har alle private erhverv oplevet beskaeftigel-
sesmaessig tilbagegang. Det offentlige har oplevet relativ stor fremgang, der dog skal ses i sammen-
haeng med strejken i den offentlige sektor i 2. kvartal sidste ar. Som det fremgar, er bygge- og anlaegs-
sektoren ramt hardest, nar vi maler pa den procentvise udvikling. Herefter kommer Industrien og Han-

del mv., Transport og kommunikation.

Beskaeftigelsesindikatorerne for de tre private hovederhverv peger pa fortsat stor beskaeftigelsesned-
gang i 3. kvartal 2009. Styrken i faldet synes dog at veere taget noget af sammenlignet med situationen
i 1. halvar 2009. Det viser figur 2.

Figur 2. Beskaftigelsesindikatorer for de tre private hovederhverv
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Anm.: Beskaeftigelsesindikatoren afspejler virksomhedernes vurdering af udviklingen i maneden og de foregaende to maneder.
Kilde: Danmarks Statistik og AE.
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Nye vakstpakker efterlyses

De nye nationalregnskabstal understreger den alvorlige situation, dansk skonomi befinder sig i. Vi star
i den starste vaekstkrise i nyere tid. AE og De @konomiske Vismand har gennem langere tid anbefa-
let, at man tog yderligere initiativer for at bekeempe den gkonomiske nedtur. Det er sket ved at foresla

ekstra offentlige investeringer i 2010 for 10 mia.kr.

Regeringen har afvist dette @nske og vil hellere se tiden an. Nu har vi informationer, der viser, at det gar
endnu veerre, end hvad selv de mest pessimistiske prognoser har peget pa. Det kalder pa handling, og
der kan endda blive behov en stgrre indsats.



