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Udenrigshandel

Betalingsbalancen et mulehar
fra ny rekord i 2009

Den forelgbige opgarelse af betalingsbalancen for 2009 viser et overskud pa hele 64 mia.kr.

Det er kun 3 mia. lavere end rekordaret 2005, hvor der var et overskud pa 67 mia.kr. Fra 2008

til 2009 er betalingsbalancen forbedret med 26 mia.kr.

af Chefanalytiker Frederik I. Pedersen 9. februar 2010

Analysens hovedkonklusioner

Den forbedrede betalingsbalance fra 2008 til 2009 pa i alt 26 mia.kr. daekker over en
forbedring af vare- og tjenestebalancen pa 8 mia.kr. og starre nettoindtaegter fra lan- og
formueindkomst samt lgbende overfgrsler pa 18 mia.kr.

Korrigeret for seerlige forhold som handel med energi, handel med skibe, fly, boreplat-
forme mv. tegner udviklingen fra 2008 til 2009 endnu bedre. Ser man snaevert pa hand-
len med de konjunkturfalsomme industrivarer, er handelsbalancen isoleret forbedret
med hele 41 mia.kr. fra 2008 til 2009.

Det er svaert, med udgangspunkt i de seneste tal for udenrigshandlen, at se, at vi skulle
have et keempemaessigt konkurrenceevneproblem. Dermed ikke sagt, at vi ikke fremad-
rettet kan fa det, hvis ikke vi formar at fastholde og helst udvikle vores hgje andel af kva-
litetsprodukter.

Det er ligeledes sveaert at forsta, nar nogle skonomer mener, at vi bade skulle have et
stort konkurrenceevneproblem, og at det isaer var eksporten, der var hovedarsag til ned-
turen i dansk gkonomi i 2009.
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Betalingsbalancen et mulehar fra ny rekord

Den forelgbige opgarelse af betalingsbalancen for 2009 viser et overskud pa hele 64 miakr. Det er
kun 3 mia. lavere end rekordaret 2005. Her var der et overskud pa 67 mia. kr. Fra 2008 til 2009 er
overskuddet forbedret med 26 mia. kr. Det viser figur 1. Vi forventer fortsat et solidt overskud pa beta-
lingsbalancen i 2010 og 2011.

Figur 1. Betalingsbalancens Igbende poster
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Kilde: AE pba. Danmarks Statistik.

Tabel 1 viser en opgarelse af betalingsbalancen for arene 2005 til 2009 samlet og fordelt pa under-
komponenter.

Tabel 1. Opggorelse af betalingsbalancen samt underposter 2005-2009.

2005 2006 2007 2008 2009

————————————————— mia.kr. ------------m---—-

(1) Varer, heraf 43,9 18,2 2,0 -3,7 34,0
- Industrivarer ekskl. skibe fly og boreplatforme 81 -38,0 -40,2 -28,4 124

- Naeringsmidler, drikkevarer og andre varer 42,5 46,1 4,7 421 42,6

- Bunkring mv." -10,6 -20,1 -22,0 -33,1 -17,7
-0,9 -1.4 -3,1 -7, -15,7

- Skibe, fly, boreplatforme
223 30,7 25,7 22,8 12,4

- energi
(2) Tjenester 38,3 42,0 43,0 51,0 21,2
(3) = (1+2) Vare- og tjenestebalance 82,2 60,2 45,0 47,3 55,2
(4) Lgn- og formueindkomst, samt overfgrsler -151 -11,6 -20,0 -9.4 9,0
(5)=(3+4) Betalingsbalancens Igbende poster 67,1 48,6 25,0 38,0 64,2

1) Primaert udgifter til skibe og flys udgifter til breendstof i fremmed havn.
Kilde: AE pba. Danmarks Statistik.
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Overskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster (5) i 2009 pa 64 mia. kr. daekker over et overskud
pa vare- og tjenestebalancen (3) pa 55 mia. kr., mens lgn- og formueindkomst, samt overfarsler (4)
bidrager med 9 mia. kr. Den forbedrede betalingsbalance fra 2008 til 2009 pa i alt 26 mia. kr. daekker
over en forbedring af vare- og tjenestebalancen pa 8 mia. kr. og starre nettoindtaegter fra lan- og for-
mueindkomst samt lgbende overfarsler pa 18 mia.kr.

Men ser man mere detaljeret nede i tallene, er vores vare- og tjenestebalance forbedret mere markant
end som sa. Det skyldes, at seerlige forhold som handel med energi og handel med skibe, fly, boreplat-
forme mv. trak ret markant ned i vores handelsbalance sidste ar. Disse szerlige poster har trukket ned i
betalingsbalancen med naesten 19 mia. kr. fra 2008 til 2009. Det viser figur 2.

Figur 2. Bidrag til 22ndrede betalingsbalance fra 2008 til 2009
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Anm.: Se tabel 1.
Kilde: AE pba. Danmarks Statistik.

Ser man snavert pa handlen med de konjunkturfalsomme industrivarer ekskl. skibe, boreplatforme
mv., er handelsbalancen isoleret forbedret med hele 41 mia. kr. fra 2008 til 2009. For denne post var
der i 2009 oven i kabet et overskud pa 12% mia. kr., hvilket vi ikke en gang sa i rekordaret 2005. Det
viser tabel 1.

Udviklingen for handlen med industrivarer skal ses i lyset af, at den danske indenlandske efterspargsel
(privat forbrug og investeringer) har vaeret relativt hardt ramt i Danmark, hvilket har bevirket et keem-
pe fald i importen. Men udviklingen kan ogsa vaere et tegn pa, at vores konkurrenceevne ikke er sa
presset, som man ellers far indtryk af i den offentlige debat.

Overskuddet pa handlen med naeringsmidler, drikkevarer og andre varer har ligget rimelig stabilt om-
kring 40 mia. kr. siden 2005. Fra 2008 til 2009 var der en lille stigning i nettoindtjeningen pa % mia.
kr.

Det store fald i nettoudgifterne til bunkring mv. (skibe og flys udgifter til breendstof og proviantering i
fremmed havn) pa 15% mia. kr. fra 2008 til 2009 skal ses i sammenhang med dels nedgangen i tjene-
steeksporten (isaer sgfart), men ogsa at lavere oliepriser i 2009 sankede udgifterne til braendstof. Fal-
det i nettoudgifterne til bunkring mv. ma derfor ses i sammenhang med faldet i nettoindtjeningen fra
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vores tjenestehandel pa knap 30 mia. kr." Det er formentlig omkring halvdelen af denne nedgang, der
traekkes i nettoindtjeningen fra sgfart, jf. figur 2.

De lavere oliepriser sidste ar dog kan sa til gengaeld ogsa ses i indtaegterne fra vores nettoeksport med
energi, hvor der i perioden har vaeret en nedgang pa 10 mia. kr. sammenlignet med 2008, jf. figur 2.

Endelig blev der i 2009 i starre omfang importeret skibe, fly eller boreplatforme. Det har trukket ned i
handels- og betalingsbalancen med godt 8% mia. kr, jf. figur 2.

De gvrige poster, dvs. lan- og formueindkomst samt Isbende overfarsler, laftede sidste ar betalingsba-
lancen med godt 18 mia. kr. sammenholdt med 2008. Det daekker tilsyneladende iszer over, at faldet i
indtaegterne fra formueindkomst i udlandet har vaeret mindre end faldet i udlandets formueindkomst
fra Danmark.

Mere nuanceret debat om konkurrenceevnen efterlyses

Der er intet, der tyder pa, at vores eksport i 2009 var hverken vaerre eller mindre ramt end eksporten i
andre lande, som vi normalt sammenligner os med - tvaertimod. Det er samtidig sveert at forsta, nar
nogle skonomer mener, at vi bade skulle have et stort konkurrenceevneproblem, og at det iszer var
eksporten, der er arsag til nedturen i dansk gkonomii 2009.

Ifalge DI er 43 pct. af vores eksport sakaldte hgjkvalitetsprodukter (up-market). Siden 2000 har vi
formaet at oge vores andel af hgjkvalitetsprodukter en smule. Kigger man pa andelen af lavkvali-
tetsprodukter ("down market"), er den samtidig skrumpet. Det tyder pa en bedre sammensatning af
vores eksport siden 2000, jf. analysen fra DI ("Eksport af hgj kvalitet er neglen til Danmarks vel-
stand").

Den danske industrieksports markedsandel malt i samme valuta er i OECD-omradet vokset ganske be-
tragteligt fra 2000 til 2008. Samtidig er vores industrieksport til hele verden vokset hurtigere end for
OECD-landene som gennemsnit siden 2000.

Hvis det virkelig stod sa slgjt til med dansk konkurrenceevne (i bred forstand), er det da bemaerkelses-
veerdigt, at vi fortsat kan toppe diverse internationale lister over de mest konkurrencedygtige gkono-
mier i verden.

Det er svaert med udgangspunkt i de seneste tal at se, at vi skulle have et keempemaessigt konkurren-
ceevneproblem. Dermed ikke sagt, at vi ikke fremadrettet kan fa det. Hvis ikke vi formar at fastholde og
helst udvikle vores hgje andel af kvalitetsprodukter, kan der komme pres pa vores eksport. | den sam-
menhaeng er vi dog mere nervgse for, at der ikke bliver forsket og udviklet nok, eller at mangel pa ud-
dannet arbejdskraft pa lidt leengere sigt vil laegge en bremse pa udviklingen.

" Der findes ikke detaljerede handelstal for tjenesterne pa méaneder, men de kvartalsvise opgerelser viser, at nettoindtjeningen fra sofart de tre for-
ste kvartaler af 2009 sammenlignet med samme periode 2008 faldt med godt 17 mia. kr.



